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Fogalmak, a T4jékoztatoban el &éforduld, gyakrabban hasznalt roviditések, kifejezés  ek:

Alap
vagy Kibocsaté

Alapkezelési
Szabdalyzat

Alapkezel 6

Banki nap

Befektetési Jegy

Befektet 6
vagy Ugyfél

BET / Tézsde

Bszt.

EUROPA Ingatlanbefektetési Alap

A jelen Tajékoztatod VIII. fejezetét képezd Alapkezelési Szabalyzat

EUROPA Befektetési Alapkezeld Zartkoriien Mikodé
Részvénytarsasag. (1011 Budapest, F6 u. 14.)

Azon munkanap amelyen a Keler elszamolasi tevékenységet végez
és Nettd eszkodzérték szamolodik.

Az Alap nevében (javara és terhére) — a Tpt-ben meghatérozott
maodon és alakszer(iséggel - sorozatban kibocsatott, vagyoni és
egyéb jogokat biztositd, atruhdzhatd értékpapir.

Az a személy, aki a befektetési alapkezelével vagy mas befektetével
kotott szerz6dés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyeb vagyontargyat
részben vagy egészben a tékepiac, illetve a szabdlyozott piac, tézsde
hatasaitol teszi fuggdévé, kockaztatja. Jelen tajékoztato tekintetében a
Befektetési jegy tulajdonosa.

Budapesti Ertéktézsde Zrt.

a befektetési vallalkozasokrdl és az &rutézsdei szolgaltatokrol, valamint az
altaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl szol6 2007. évi CXXXVIII.
torvény

Dematerializalt
értékpapir

Ertékpapir-szamla

Forgalmazd

Hozamgarancia

A Tpt.-ben és a 284/2001 (XI11.26.) Korm. rendeletben
meghatarozott médon, elektronikus Gton létrehozott, régzitett
és tovabbitott, értékpapir-szamlan nyilvantartott, az értékpapir
- jogszabalyban meghatérozott - valamennyi tartalmi kellékét
azonosithaté médon tartalmazé adat.

A dematerializalt értékpapirrél és a hozza kapcsol6dd jogokrol az
értékpapir-tulajdonos javara vezetett nyilvantartas.

Az esettdél fiuggbéen a Vezetd Forgalmazé vagy a forgalmazasi
konzorcium tagja, amelynek a jelen Téjékoztaté 1. sz. mellékletében
felsorolt hivatalos Ugyfélforgalmi helyén/helyein - Forgalmazasi hely -
a befektetési jegyek adasvétele az atalakulasi idészak lezarultéig
torténhet.

Az Alapkezeld évi 6%-0s mértékii (az alap teljes 3,5 éves futamidejére
21,06%, EHM 5,60%) hozam fizetésére vonatkozodan tett olyan sajat
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Hpt.

Ingatlanértékel 6

szervezet

Ingatlan hozam

igérete, amelyet az UniCredit Bank Hungary Zrt. altal nyujtott
bankgarancia biztosit, s melynek alapja az atalakulds napjara
szamitott Netté eszkozérték.

A hitelintézetekrél és a pénzigyi vallalkozasokrél sz6l6 1996. évi CXII.
torvény

American Appraisal Magyarorszag Vagyonértékeld Kft.
1132 Budapest, WestPoint Business Center V&ci Ut 18. V. emelet

Az ingatlan vételara (a vétel 6sszes koltségét tartalmazé ar: illeték,
jogi, ugynoki dijak, stb.) és az erre vetitett éves nettdé bérleti dij
bevétel (az Uzemeltetés Osszes koltségének levonasa utani érték)
aranya.

Intézményi befektet 6

Kdnywvizsgalo:

Letétkezel 6

Likvid eszk6zok

Megbizas

Netto eszkozérték

a) a hitelintézet, a pénzigyi vallalkozas, a befektetési vallalkozés, a
befektetési alap, a befektetési alapkezeld, a kockazati tékealap, a
kockazati tbkealap-kezel, a biztositd, az 6nkéntes kdlcsonos biztositd
pénztér, a magannyugdijpénztér, az egészségbiztositasi szerv és a
Nyugdijbiztositasi Alap kezeléséért felelés nyugdijbiztositasi szerv,

b) mindazon devizakilfoldi, amely a sajat joga alapjan ilyennek
tekintend®.

KPMG Hungaria Konyvvizsgald, Ado- és Kdzgazdasagi Tanacsado
Kft. (székhely: 1139 Budapest, Vaci Ut 39.)

Személyében felelés konyvvizsgald: Nemes Janosné

Szakeért6i bejegyzési szama: 004419

UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

pénz, hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatésagaban nem
korlatozott repd, az atruhdzhatésagadban nem korlatozott, barmikor
pénzzé tehetd allampapir, tovabbd a felmondhatésagaban nem
korlatozott bankbetét;

Az Ugyfél altal a Forgalmazéhoz eljuttatott, a Forgalmazo6 altal
érkeztetett és elfogadott, feldolgozott, fedezettel rendelkezé eladasi,
vagy visszavaltasi rendelkezés. Az atalakulast kovetéen barmely
tézsdei kereskedési joggal rendelkez6 befektetési szolgaltatondl
leadhato tézsdei eladasi vagy vételi megbizas.

Az Alap ,T-2" napon 17.00 Orakor ismert eszkdzeinek, az
Alapkezelési Szabalyzat 17. pontjaban meghatarozott értékelési elvek
alapjan szamitott 0sszértéke csokkentve az Alapot ,T” napig terheld
koltségekkel, kotelezettségekkel, figyelembe véve az aktiv és a
passziv elhatarolasokat is.



PSZAF, Felligyelet

Referencia hozam

Sajat t 6ke

-1, nap

.1-1" nap

.1-2" nap

Tajékoztatod

Tékegarancia

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, illetve jogelédei, jogutddai

Az év elsé munkanapjan a Magyar Allamkincstar Allamadossag-
kezel6 Kozpontja altal kozzétett leghosszabb - egy évet meg nem
halado6 — futamidejl diszkontkincstéarjegy referencia hozama.

Az Alap indulasakor a befektetési jegyek névértékének és
darabszamanak szorzatéaval egyezett meg, az Alap mikodése soran
az Alap Osszesitett nettd eszkozéertékével azonos.

Az a banki nap, amelyre az Alap nettdé eszkozértéke megallapitasra
kerdl.

A Befektetési jegy hivatalos , T” napot megel6zé banki napja.

A Befektetési jegy hivatalos ,T-1" napot megel6z8 banki napja.

Az Alap atalakulasdhoz készitett, illetve az atalakult Alap mikédését
szabalyoz6 jelen magyar nyelvi dokumentum, mely az Alap
Alapkezelési Szabalyzatat is magaban foglalja.

Az Alapkezeld t6ke megovasara vonatkozbéan tett olyan sajat igérete,
amelyet az UniCredit Bank Hungary Zrt. altal nyujtott bankgarancia
biztosit s melynek alapja az &talakulas napjara szamitott Nettd
eszkodzérték.

Toézsdei bevezetésben kdzrem (ikod 6 Befektetési

szolgéltato

Tpt.

Vezetd Forgalmazé

Zartvég U alap

A befektetési véallalkozas és a befektetési szolgaltatasi tevekenységet
és kiegészit6 befektetési szolgéltatasi tevékenységet is folytato
hitelintézet (ide nem értve az elszdmoléhazat), amely a jelen
T4jékoztatéban foglalt hivatkozasok alapjan az UniCredit Bank
Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.), mint az Eurdpa
Ingatlanbefektetési Alap befektetési jegyeinek tézsdei bevezetésében
kozrem(kodd befektetési szolgaltato.

A tékepiacrol szo6l6 2001. évi CXX. tdrvény.

A forgalmazasi konzorcium azon tagja, amely a kibocsatén kivil az
adott  értékpapir forgalombahozataldhoz készitett t4jékoztatd
tartalméért egyetemlegesen felel és a téjékoztatot kilon alairt
felelésségvallald nyilatkozattal latja el. A jelen T4jékoztatoban foglalt
hivatkozdsok alapjdn az Alap Befektetési jegyeinek Vezetd
Forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt.

Az olyan befektetési alap, amelyre a futamid® lejartanak kivételével
vissza nem valthatd befektetési jegyek kerilnek kibocsatasra és
forgalomba hozatalra.



A Tajékoztatoban haszndlt olyan fogalmak, kifejezések, melyek kilén meghatarozaséat e
fejezet nem tartalmazza, az azokra a Tpt-ben, illetve a Bszt-ben meghatérozott
jelentéstartalommal értendék.



|. ALTALANOS INFORMACIOK

Jelen T4jékoztatd és az annak részét képezd Alapkezelési Szabalyzat hatarozatlan
futamidejl nyiltvégl, nyilvanos Eurdpa Ingatlanbefektetési Alap (a tovabbiakban: "Alap”)
Tpt. 260. § (6) bekezdése szerinti atalakulasi tajékoztatoja s egyben az atalakulas utan az
Eurépa Ingatlanbefektetési Alap elnevezést visel6, zartvégl, nyilvanos, hatarozott
futamideji Alap nyilvanos tajékoztatéja is, amely magdban foglalia az atalakuldssal
Osszefliggésben modositott Alapkezelési Szabalyzatot is.

I/1. Az Alap atalakulasanak indoka, feltételei
I/1.1 Az Alap atalakulasanak indoka

Az elmult hénapok rendkivil negativ vilaggazdasagi és pénzpiaci folyamataival, valamint az
ingatlanpiac azonos moddon megvaltozott kordlményeivel szembesllve az Eurdpa
Ingatlanbefektetési Alap kezeldje ugy itéli meg, hogy az Alap befektetéinek érdekeit igazan
az Alap zartvéglivé alakulasa szolgéalhatja a jelen korilmények kdzott.

Az ingatlanok iranti kereslet visszaesése miatt a piacon tapasztalhaté arcsokkenési
tendencia az Eurdpa Ingatlanbefektetési Alap portfoliojanak értékelését is negativ iranyban
véltoztatta meg. A vilAggazdasdgi valsdg hatdsara a nemzetkozi ingatlanpiacokon is
jelentés értékcsokkenés kovetkezett be.

Az elmult hdnapokban olyan szamban érkeztek visszavéltasi megbizasok az Alaphoz, hogy
ezeket mar csak ingatlanok értékesitésével lenne képes fedezni. Nyiltvéegl forméban
mikodve, azaz folyamatos forgalmazas mellett, a visszavaltasi megbizasokat az ingatlanok
eladasabol kellene az Alapnak finansziroznia egy olyan piaci kornyezetben, ahol az
ingatlanértékesitési lehetéségek nagyon korlatozottak.

Az Alapkezel6 véleménye szerint az ingatlanok mai kényszerértékesitése a befektetok
szamara jelent6s veszteséget eredményezne, ezért kezdeményezte az Alap zartvéglveé
torténd atalakulasat.

Zartvéglien mikodd ingatlanalap esetén a befektetési jegyek ellenértékéhez a futamidd
végeén jut hozza a befektetd. Redlisan nézve ma csak egy hosszabb idétav teremthet
lehet6séget arra, hogy a befektet6k szamara minden bizonnyal jelentds veszteséget okoz6
jelen korulmények kozotti értékesitést az Alapkezeld elkerilje, és a tervezett 3,5 éves
futamidé végéig folyamatosan értékesitse az Alap portfolidjaban levd ingatlanokat. Ma csak
ezzel lehet esélyt teremteni arra, hogy az ingatlanalapban 1évé befektetések az utobbi
hénapok folyamatos arfolyameséseit korrigaljak.

I/1.2. Az atalakulas feltételei, a valtozasok dsszefoglalasa
I/1.3. Az atalakulas elhatarozasa és fellgyeleti jovahagyasa

Az Alap 2009. aprilis 6. napi atalakulasat, illetve az Alap ,B” sorozatanak ,A” sorozatba
torténdé beolvadasat, valamint az Alap ,C", és ,I” sorozatainak megszlintetését az
Alapkezel6 Igazgatésdga a 2009. februar 19-én 1/2009.02.19. szamu hatarozataval
hatérozta el.
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Az atalakulast a Pénzigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a 2009. marcius 4. napjan
meghozott, E-111/110.167-16/2009. szdmu hatarozatédval hagyta jova, e hatarozattal
jovahagyva egyben az Alap Kezelési Szabéalyzatdnak moédositdsat és engedélyezve a
zartvéglve alakult Alap Befektetési Jegyei t6zsdei bevezetését.

I/1.4. Az atalakulas napja és menete,

Az Alap zartvéglveé alakulasa el6tt a BefektetGknek lehetéséguk van arra, hogy eldontsék
részt kivannak-e venni a zartvégl konstrukcioban mikédé Alapban, vagy sem.

Az 4talakulas napja: 2009. 4prilis 6.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének 2009. marcius 4. napjan meghozott, E-
[11/110.167-16/2009. szdmu hatarozata értelmében az Alap atalakulasi napjat megel6zéen
2009. marcius 4. napjatol kezdéd6en azon Befektet6k, akik a zartvegl konstrukciéban
mikodsé Alapban nem kivannak részt venni, visszavalthatjdk Befektetési jegyeiket az
atalakulas napja el6tt a kovetkez8k szerint:

Azon Befektetdk, akik tovabbra is az Alap Befektet6i kivAnnak maradni, vagyis részt
kivannak venni a zartvégi konstrukciéban mikodd Alapban a kdvetkezéket kell tennitik:

= Ha az Alap Befektetési jegyeire 2008. november 24-én, vagy azt kovetéen nem adtak le
visszavaltasi megbizast semmilyen teendéjuk nincs.

= Azon Befektet6k, akik Befektetési jegyeikre 2008. november 24-én, vagy azt kovetéen
visszavaltasi megbizadst adtak le, akkor ezen megbizds, vagy megbizasok
visszavonéaséara 2009. 4prilis 2-ig van lehetéséguk.

A visszavaltasi megbizasok teljesitésének, elszamolasi értéknapja 2009. aprilis 3. napja.
Vételi megbizdsok az atalakulasi idészak alatt, 2009. aprilis 3-ig a forgalmazéasi helyeken
leadhatok.

Azon Befekteték, akik nem kivannak az Alap Befektet6i maradni, vagyis nem kivannak
részt venni a zartvégi konstrukciéban mikodé Alapban a kévetkezéket kell tennilk:

= Azon Befekteték, akik 2008. november 24-én, vagy ezt kovetbéen mar adtak le
visszavaltasi megbizast az Alap Befektetési jegyeire, ezen Befektetéknek nem Kkell
semmit tennilk, az eredeti megbizas leadasdnak napjatél fuggetlenil az atalakulas
napja elétt 2009.04.03-4an kifizetésre keril a Befektetési jegyeik ellenértéke.

= Azon Befekteték, akik Befektetési jegyeinek visszavaltdsat még nem kezdeményezték
visszavaltasi megbizdsukat Befektetési jegyeikre 2009. 4prilis 2-ig beadhatjdk a
forgalmazasi helyeken, melyek szintén 2009.04.03-an kerllnek kifizetésre fuggetlendl a
megbizas adas napjatél.

A kifizetés a kifizetés napjara vonatkozd Nettd eszkdzértéken térténik meg.
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I/1.5. Az Alap atalakulassal érintett jellemzéi

Hangsulyozzuk, hogy az Alap 2009. 4prilis 6-i atalakuldsival nem jon létre Uj alap, s (j
sorozat kibocsatdsara sem kerll sor, a mar a nyilvantartdsba vételével létrejott Alap
nyilvntartasba vételkor kibocséatott egyetlen sorozatat alkotd Befektetési Jegyek, illetve az
Alap egyes jellemz6i modosulnak. Az atalakulas a Tpt. 260. § (1) bekezdésében
meghatérozott jellemzék kdzil az alabbiaknak az atalakulas napjaval — 2009. aprilis 6— an
torténd, egymassal 0sszefliggd véaltozasat jelenti:

Az Alap nyiltvégl alapbdl zartvégl alappa alakul at. Az Alap Befektetési jegyei, az
atalakulas napjat kovetéen egy hénapon belil a BET-re keriiinek bevezetésre. Az Alap
Befektetési jegyeinek vétele és eladasa ezt kovetéen a BET-en keresztiil vagy t6zsdén kivil
valosithatdé meg.

Az Alap hatarozatlan futamidej alapbdl hatarozott futamidével rendelkezé alappa alakul at.
Az Alap futamidejének lejarata: 2012. oktéber 8. napja.

I/1.6. Az Alap atalakuldsanak meghidsulasa

Az Alap zartvégiivé atalakasanak feltétele az Atalakulasi Téajékoztato, illetve annak
kozzétételének a PSZAF altali jovahagyasa, és a 2009. aprilis 2-ig leadott visszavaltasi
megbizdsok maradéktalan teljesitése a befektetSk felé az atalakulas napjat megelézéen,
2009. aprilis 3-i értéknappal.

Amennyiben a fenti feltételek egyittesen nem teljesilnek, akkor az atalakulasra nem kerul
sor, és nem alkalmazhatok a 1/1.2-1/1.5. pontban leirtak sem. Amennyiben az Alap
atalakuldsa nem lesz sikeres, ugy az Alapkezelének kezdeményeznie kell az Alap
megszuntetését. Ez azt a kockazatot hordozhatja a befektet6k szamara, hogy az Alap
ingatlanvagyonét csak kényszeriien gyorsan és emiatt csak rendkivul nyomott arakon lehet
értékesiteni. A megszuntetési idészak végén az ingatlanértékesitésbdl befolyd ellenérték
képezi a kifizetés alapjat. A Befektet6k a rendelkezésre all6 6sszegbdl befektetési jegyeik
ardnyaban részesednek. A megszintetési eljarasra a Kezelési szabalyzat 20. pontjanak
megfelel6 rendelkezései irAnyadok.

1/2. Feleldsség a T4jekoztatoért

Jelen T4jékoztatd, melynek az Alapkezelési Szabalyzat is a részét képezi, a magyar jog,
kilonbsen a tbékepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény rendelkezései alapjan a
Befektetéknek nyuijt az Alaprol tajékoztatést.

A T4jékoztatd egységes szerkezetben tartalmazza az Alap forgalomba hozott Befektetési
jegyeir6l sz6l6 informaciokat, valamint az Alap Kezelési Szabalyzatat.

A Tpt. a kovetkez6képpen rendelkezik az Alap Téjékoztatdjardl és Kezelési szabalyzatarol:

26. 8 (1) A t4jékoztatonak tartalmaznia kell minden, a kibocsato, illetéleg az értékpapirban
foglalt kotelezettség teljesitésére kezességet (garanciat) vallalo személy piaci, gazdasagi,
pénzugyi, jogi helyzetének és annak véarhaté alakulasanak, valamint az értékpapirhoz
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kapcsolodd jogoknak a befektetd részérdl torténé megalapozott megitéléséhez szikséges
adatot.

(2) A tajékoztatoban, illetéleg az arrol és az értékpapirrdl kozzétett hirdetményben kozolt
adatnak, adatcsoportositasnak, Aallitasnak, elemzésnek a valésagnak megfelelének,
helytallbnak, az (1) bekezdésben meghatérozott cél elérésére alkalmasnak kell lennie.

(3) A téjékoztatd és a hirdetmény félrevezetdé adatot, téves kovetkeztetés levonasara
alkalmas csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely
az (1) bekezdésben meghatarozott cél elérését veszélyezteti.

29. 8 (1) Az értékpapir tulajdonosanak a tajekoztatd félrevezetd tartalmaval és az informécio
elhallgatasdval okozott kar megtéritéséért a kibocsatd, a forgalmazd (forgalmazasi
konzorcium esetében a vezetd forgalmazo), az értékpapirban foglalt jogokért kezességet
(garanciat) véllalo személy, az ajanlattevé vagy az értékpapir szabalyozott piacra torténd
bevezetését kezdeményezd személy felel. A téjékoztatbban pontosan, egyértelmien
azonosithatd mdédon meg kell jeldlni annak a személynek a nevét/megnevezését, a
forgalomba hozatalban betdltott szerepét, valamint lakcimét/székhelyét, aki/amely a
tajékoztatd vagy annak valamely részének tartalmaért felel. A tajékoztatéban foglalt minden
informéciora, illetéleg az informécio hianyara is ki kell terjednie valamely személy
felelésségvallalasanak.

(2) A tajékoztatot az (1) bekezdés szerint felel6s valamennyi személy koteles kilon alairt
felelésségvallaldé nyilatkozattal ellatni. A nyilatkozatnak tartalmaznia kell azt, hogy a
tajékoztatd a valésagnak megfelel6 adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el
olyan tényeket és informé&cidkat, amelyek az értékpapir, valamint a kibocsatd és az
értékpapirban foglalt kotelezettségért kezességet (garanciat) vallalo személy helyzetének
megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak.

(3) Felelésség nem allapithatdé meg kizarélag az Osszefoglalé alapjan - ideértve annak
barmely nyelvre leforditott valtozatéat is - kivéve, ha az dsszefoglalé félrevezetd, pontatlan
vagy a tajékoztatoban foglalt informacionak nem megfeleld informéciot tartalmaz.

30. 8 A 29. § (1) bekezdésében meghatarozott személyt a tajékoztato, illetéleg a hirdetmény
kozzéteteléetdl szamitott 6t évig terheli a 29. §-ban meghatarozott felelésség. E feleldsség
érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhato.

A Tajékoztatd, az annak részét képez6é Alapkezelési Szabalyzattal egyiltt - a Tpt. fent
idézett rendelkezéseivel 6sszhangban - tartalmazza az Alap, mint Kibocséato jogi, gazdasagi,
pénziugyi helyzete befektetd részérdl torténd megalapozott megitéléséhez szikséges
adatokat.

Az Alapkezeld, az Alap, mint Kibocsaté nevében eljarva és a Vezet6 Forgalmaz6 a
Tajékoztatéban talalhaté nyilatkozatukban egyetemleges felelésséget vallalnak a
Tajékoztatéban kozolt informaciok valdosagnak valé megfeleléségéért.

Javasoljuk befektetdinknek, hogy befektetési dontésiket a relevans informaciok teljes
kérének megismerése alapjan, a Tjékoztatdo és annak részét képezé Kezelési Szabalyzat
ismeretében hozzdk meg. Mindazonaltal, felhivjuk a figyelmet arra is, hogy a T4jékoztatd
tartalma nem tekintheté jogi, addzasi vagy szamviteli tanacsként, ezért a befektetdk
szamara ajanlott, hogy e korben kérjék ki sajat szakértdik tanacsat is.
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Il. Az ALAP JELLEMZOI

II.1. Az Alap altalanos informacioi

Az Alapkezel6 a 2000. november 24-én kelt 9/2000. (XI. 24.) szamu kozgydlési
hatarozataval dontétt az EUROPA Ingatlanbefektetési Alap  nyiltvégli ingatlan
befektetési alapként, nyilvanos forgalombahozatal utjan térténd Iétrehozaséarol.

E dontés alapjan kerilt sor az Alap Befektetési Jegyei els6 sorozatanak nyilvanos
forgalombahozatalara, majd az Alap nyilvantartasba vételét kdvetéen folyamatos
forgalmazasara.

Az Alap 2009. 4prilis 6. napi atalakulasat Alapkezel6 lgazgatésaga a 2009. februar 19-
én 1/2009.02.19. szamu hatéarozataval hatarozta el.

Az Alap fajtgja, tipusa

Az Alap 2009. aprilis 6-i atalakulasatol kezdédéen:
az Alap fajtaja: zartveégu;
az Alap tipusa: nyilvanos.

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje az Alap létrehozatalatél szamitottan 2009. aprilis 6-i atalakulasig
hatarozatlan volt, majd az atalakulas napjatél kezdédéen hatarozott futamidejli, amely 2012.
oktéber 8-ig tart.

Befektetési Jegyek

Az Alapkezel6 az Alap nevében a Befektet6k szamara egy sorozatban, névre szo6l6, az Alap
futamidejének lejaratakor visszavalthatd, 1 forint névértékli Befektetési Jegyeket bocsat ki
hatarozott idére az atalakulas napjan érvényes nettod eszkozeértéken.

I1.1.1. A Befektetési Jegyek forgalomba hozatalardl, s az Alap 2009. aprilis 6-i atalakulasat
kévetd forgalmazasardl

Az Eurépa Befektetési Alapkezel6 Zartkdrlien Mikédé Részvénytarsasdg altal kezelt
Eurdpa Ingatlanbefektetési Alap Tpt. alapjan Magyarorszagon, befektetési jegyek - tipusat
tekintve - nyilvdnos forgalomba hozatala utjan - fajtajat tekintve - nyiltvégl alapként
létrehozott Alap 2009. aprilis 6. napi atalakulasatél kezddédden - fajtajat tekintve - zartvégi
alapként mikodd ingatlanbefektetési alap, amelyek futamideje a 2009. aprilis 6. napjatol
kezdve 2012. oktober 8-ig tart.

A zartvég (i Alap Befektetési jegye a futamid 6 alatt nem valthat6 vissza.

Az Alapkezel6 az atalakulas napjat kovetéen egy honapon belul kezdeményezni fogja az
Alap befektetési jegyeinek t6zsdei bevezetéseét. A té6zsdei bevezetést kovetéen az Alap
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Befektetési jegyei a T&zsdén keresztul befektetési szolgaltatd igénybevételével
szabadon atruhazhat6ak a futamidd lejartaig.

11.1.2. A Befektetési Jegy sorozatok neve, ISIN kddja

EUROPA Ingatlanbefektetési jegy ,A” sorozat (ISIN HU0O000707724)

Az atalakulas napjaval a befektetési jegyek korabban kibocsatott ‘B’ sorozata beolvad az ,A”
sorozatba, mig a 'C’ és 'I' sorozatok megszinnek.

11.1.3 A befektetési jegyek megjelenési formaja
A befektetési jegyek dematerializalt értékpapirként kertlnek eléallitasra az alabbi
alapvetd jogszabalyokban foglaltaknak megfeleléen:

a) 2001. évi CXX. tv. a tékepiacrdl.

b) A Korméany 284/2001. (XII.26.) rendelete a dematerializalt értékpapir elbéallitdsanak
és tovabbitasdnak maodjar6l és biztonsagi szabalyair6l, valamint az
értékpapirszamla, kozponti értékpapir-szamla és az tgyfélszamla megnyitdsanak
és vezetésének szabalyairol.

11.1.4. A Vezetd Forgalmazd6
UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

I1.1.5. Forgalmazasi helyek
A Forgalmazék és a forgalmazési helyek aktualis listajat az 1. szamu melléklet
tartalmazza.

11.1.6. A Befektetési Jegyek lehetséges vasarldinak kore az atalakulas napjaig
A Befektetési Jegyeket a mindenkor hatalyos devizajogszabalyoknak megfeleléen
devizabelféldi és devizakilféldi maganszemélyek és jogi személyek, illetve jogi
személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tArsasagok vasarolhatjak.

11.1.7. A Befektetési Jegyek jovairasa
A Befektetési Jegyek jovairdsa a Befektetéknek az adasvételi szerz6désen megjelolt
értékpapir szamlgjara az atalakulasi idészakban a megbizas napjan keril sor. Az
atalakulasi idészakot kovetéen Tézsdei vasarlas esetén a teljestlést kovetd 3. tézsdei
elszamolasi napon.

11.1.8. A Befektetési Jegyek névértéke, devizaneme 1,-Ft
11.1.9. A Befektetési Jegyekhez fliz6d6 jogok

A Befektetési Jegyek mindenkori tulajdonosai jogosultak:

- arra, hogy az Alap futamideje soran a Befektetési Jegyeket, vagy azok egy részét a
Tbzsdén keresztil tézsdei aron vagy tézsdén Kivil értékesitsék,

- az Alap futamidejének lejartakor, vagy megszintetése, vagy felszamolasa esetén az
Alap feloszthaté tékéjébdl a tulajdonolt Befektetési Jegyeik aranyaban torténd
részesedésre,

- atdke- és hozamgarancia érvényesitésére, amennyiben annak feltételei fennallnak,

- az Alapkezel6, a Vezet6 forgalmazo és a Forgalmazok hatalyos Uzletszabalyzatanak
megtekintésére,
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- A Befektetési Jegynek az adott befekteté szamara els6é alkalommal az atalakulasi
id6szak alatt torténd értekesitésekor az Alap kezelési szabalyzatat és roviditett
tajékoztatojat a Befektetdbnek kérésére téritésmentesen at kell adni, az Alap
tajékoztatojat, a legutobbi éves és féléves jelentését a Befektet§ kérésére
téritesmentesen rendelkezésre kell bocséatani.

- A Befektetd részére a roviditett tajekoztatét, a tajékoztatot, a kezelési szabalyzatot, a
féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélibjelentést a befektetd
kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szébeli és
elektronikus értékesités soran fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a
felsorolt dokumentumokat.

- az Alap megszilinése esetén a megsziinési jelentés megtekintésére,

- egyeb rendszeres és rendkivili thjékoztatasokra,

- a Tpt-ben meghatarozott jogok gyakorlaséara.

11.1.10. A Befektetési Jegyek mésodlagos forgalmazésa

Tekintettel arra, hogy az Alap harom és fél éves hatarozott futamidére kerdl
létrehozasra, a Befekteték Befektetési Jegyeiket az Alap futamidejének lejarata el6tt
Forgalmazén keresztil nem valthatjak vissza.

Azonban a Befektetési Jegyek forgalomképességének biztositdsa érdekében az
Alapkezel6 a Torvény 263. 8. (2) bekezdése rendelkezéseinek megfeleléen az Alap
atalakulast koveté egy hdénapon belll kezdeményezi az Alap Befektetési Jegyeinek a
Tdzsdére torténd bevezetését. igy a bevezetés utan a Befektetési Jegyek a tézsdei
forgalomban, barmely t&zsdei kereskedési jogositvannyal rendelkezé befektetési
szolgéltato kdzremikodésével szabadon atruhazhatok.

[1.2. Az Alap &ltalanos bemutatdsa

11.2.1. Az Alap teljes neve
EUROPA Ingatlanbefektetési Alap

11.2.2. Az Alap roviditett neve
EUROPA Ingatlan Alap

11.2.3. Az Alap tipusa, fajtgja
Az Alap a Tpt. alapjan mikodé nyilvanos, zartvégl ingatlanforgalmazé alap.

[1.2.4. Az Alap letétkezel6je
UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

[1.2.5. Az Alap konywvizsgaldja
KPMG Hungaria Kdnyvvizsgalo, Ado- és Kdzgazdasagi Tanacsadoé Kit.
székhely: 1139 Budapest, Vaci ut 39.
cégjegyzékszam: 01-09-063183
MKVK nyilvantartasi szama: 000202

Személyében felelés konyvvizsgalo:
Nemes Janosné

lakik: 9023 Gy6r, Bulcsu u. 8.

anyja neve: Ferenczi Margit
koénywvizsgaldi bejegyzési szam: 004419
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Az Alap konywvizsgaloja megfelel a Tpt. 358. 8§-ban megfogalmazott
kovetelményeknek.

[1.2.6. Az Alap ingatlanértékeldje

American Appraisal Magyarorszag Vagyonértékeld Kft. (1132 Budapest, WestPoint
Business Center Vaci Ut 18. V. emelet)

Az Alap ingatinértékelésést a kdvetkezd termeszetes személyek végzik: Jakab Agoston,
Juhasz Attila és Adam Rita.

11.2.7. Az Alap futamideje
Az Alap az atalakulast kovetéen 2009. aprilis 6-t6l, hatarozott harom és fél éves
futamidére jon létre. A futamidd lejarta 2012. oktober 8.

[1.2.8. Ingatlanpiaci hattér

A 2008-as év gazdasagi folyamatait tekintve elsésorban az utols6 negyedév torténéseit
érdemes kiemelniink, hiszen az Egyesiilt Allamokbol indulé hitelvalsag Eurdpéat (és
természetesen Magyarorszagot) is elérte, és a pénzlgyi piacok utdn a
redlgazdasagban is jelentds véltozasokat hozott. A globdlis gazdasag helyzete
rendkivil megromlott, és ma mar egyértelmien latszik, hogy a hatasok alol egyik
orszag sem tudja kivonni magét. Hazankban a harmadik negyedévben lelassult a
gazdaséagi novekedés, mig elemz6k a negyedik negyedév adatait tekintve jelentés
visszaesésre szamitanak. 2009-ben Magyarorszag varhatéan nem tudja elkertlni a
sulyos recessziot.

Természetesen a hazai ingatlanpiac sem tudta kivonni magét a vildgban kibontakozé
negativ gazdasagi folyamatok al6l. A IV. negyedév a piac minden szegmensében
nagyon er8s Kkeresleti visszaesést és leértékel6dést valtott ki. Ez a visszaesés
egyrészrél megnyilvanul az ingatlanok potencialis hasznaldinak részeérdl (Gj bérlék,
végfelhasznalok), masrészt a befektetési célu ingatlanvasarlasok dramai
lecsOkkenésében is.

Véarakozasaink szerint a vilag és a magyar gazdasag kozéptavon varhato
kilabaldsaval Magyarorszag orszagkockazatanak jelen  legi romldsa megall. A vilag

ingatlanpiacaival szembeni hozamelvarasok névekedés e 2009. végére megallhat,
ami gatat szab az ingatlanok tovabbi leértékel 6désének. Ezt kévet 6en a helyzet
normalizalédasaval és a kereslet visszatérésével 6s szhangban az ingatlanok

értéke ismét ndvekedésnek indulhat.

[1.2.9. Befektetési elvek

Az Alap a mar kordbban kialakult jol diverzifikalt portfolidjat kivanja olyan mddon
mikddtetni a futamidé alatt, hogy a lehetd legmagasabb megtérilést biztositsa
befektetdinek. Az Alap a futamidd alatt az ingatlanok értékesitésébél befolyt bevételeket
nem Kkivanja ingatlanokba fektetni és () fejlesztési projekteket sem indit. Kisebb
feljitasok és bévitések csak a mar meglévd ingatlanallomany esetében térténhetnek.
Az Alap ingatlanbefektetéseit elsésorban Budapesten és annak vonzaskorzetében,
masodsorban hazai nagyvarosokban, és egyéb vidéki telepliléseken valdsitotta meg. Az
Alapkezelé dontéseinél elsddleges prioritAsként kezelte az adott ingatlanok hozam és
kockazati jellemzéit és a portfolié egészére gyakorolt hatasukat.
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Az Alapba keruld ingatlanok kivalasztasanal az Alapkezeld a stratégiai gondolkodast
helyezte el6térbe. Befektetéseinél figyelembe vette Magyarorszag, teruleti-, népességi-,
kozlekedési-, gazdasagi- és egyéb ingatlan-értéket befolydsol6 sajatossagait, ezek
kozép- és hosszu tava varhatd véltozéasait. Az Alap t6kéjét nagyobb részben
hozamtermeld képességgel rendelkezé (bérleti dijbevételt biztositd) ingatlanok vételére
forditotta (TEAOR 6820 Sajat tulajdond, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése ),
kisebb részben tékenovekedési céllal vasarolt ingatlanokat (TEAOR 4110 Epiiletépitési
projekt szervezése).

Az Alapkezeld torekszik arra, hogy a hatékonysag javitasa érdekében a tulajdonaban
lévd ingatlanok adminisztrativ és miszaki Uzemeltetését megbizhatdé partnerekkel
végeztesse. Az elbrelathatéan devizdban felmerilé bevételek esetében az Alapkezel6
deviza alapu fedezeti Ugyletet kdthet, a kockazat csokkentésére.

Az Alapkezeld az ingatlanbefektetési alap netté eszkdzértékének szamitasakor
figyelembe vehetd ingatlanok, ingatlan beruhazéasok 6sszértékének 6tven szazalékaig
ingatlanfinanszirozas, ingatlan-beruhazas finanszirozasa és likvid eszk6z biztositasa
céljabdl kolcsont vehet fel az alap nevében, ha ez aKezelési szabalyzatban foglalt
altalanos feltételeknek megfelel. Az ilyen kdlcson fedezeteként az Alap

a) a megterhelt ingatlanra kététt vagyonbiztositason,

b) az adott ingatlanbdl befoly6 bevételek hitelezd bank szamara torténé
engedmeényezéseén,

c) 6vadékon, vagy

d) jelzalogjogon

tulmenden egyeb biztositékot nem nydjthat.

Az Alapkezel6 dontéseinél a fuggetlenségre és az objektivitasra torekszik.
Az Alapkezelé a bérbeadasnal ugyel arra, hogy a bérld lehetéleg hosszu tavra,
megfelel6 garanciak biztositdsa mellett vegye bérbe az ingatlant.

11.2.10. Ingatlanok értékesitése

Az értékesitési stratégia alapelve, hogy a piac folyamatos monitorozdsa mellett idében
€s egyeb szempntokbdl is a legkedvezébb lehetéségek kivalasztasara térekedve elészor
a nem hozamtermelé ingatlanok értékesitésére kertl sor majd a hozamtermeld
portfolidelemek értékesitése kdvetkezik.

Az alapkezeld részletes értékesitési tervet készit az ingatlanok értékesitésére, amelyben
az egyes ingatlanok esetében az adottsdgaiknak megfelel§ értékesitési idétartammal
kalkuldl és ennek megfelel idézitéssel kezdi meg értékesitésiiket, annak érdekében,
hogy a futamidé végére az alap dsszes ingatlana értékesithetd legyen.

11.2.11. A t6ke kifizetésének biztositasa

A tékegarancia biztositasa

Az Alapkezeld, mint a Kibocsaté Alap nevében az Alap atalakulas napjan érvényes sajat
tékéjének megodvasara vonatkozoan a Befekteték felé igéretet tesz, melyet az UniCredit
Bank Hungary Zrt. altal nyujtott feltétlen és visszavonhatatlan bankgaranciaval biztosit. Az
UniCredit Bank véllalja, hogy amennyiben az Alap futamidejének utols6 napjan érvényes
nettbeszkozértéke kevesebb, mint az atalakulds napjan (2009. &prilis 6.) érvényes sajat
tékéje (nettdéeszkodzértéke), akkor a lejaratkori befektetési jegy tulajdonosok részére a
bankgarancia Alapkezel6 &ltali lehivasat kdvetéen 3 banki munkanapon belll fizetést
teljesit.
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A Befektet6k szaméara az Alap lejaratat koveté vagyonfelosztaskor legalabb a Befekteték
altal az Alap lejaratakor tulajdonban tartott Befektetési Jegyek atalakulas napjan (2009.
aprilis 6.) érvényes arfolyamanak 100%-a keril tékekeént kifizetésre.

11.2.12. A hozamfizetésének biztositasa

Az Alapkezeld, mint a Kibocsato Alap nevében az Alap minimalis hozamanak biztositasara a
Befektet6k felé igéretet tesz, melyet az UniCredit Bank Hungary Zrt. altal nydjtott feltétlen és
visszavonhatatlan bankgarancidval biztosit a lejaratkori befektetési jegy tulajdonosok
részére.

A hozamgarancia a befektetési jegyeken elért bruttd, azaz béarmely kamat- és
arfolyamnyereség-ado levonasa elétti hozamra vonatkozik. A garantalt minimalis hozam évi
6% (az alap teljes 3,5 éves futamidejére 21,06%, EHM 5,60%).

Az Alap végs6é hozama ugyanakkor nagyobb is lehet, mint a garantalt hozam. A végsé
hozamot ugyanis az ingatlanok bérbeadasabdl a teljes futamidé alatt befolyd bérleti
dijbevétel és a portfélidban 1évé ingatlanok tényleges eladasi arai hatarozzak meg.

[1.2.13. A t6ke és hozamgaranciaban val6 részesulés feltétele

A l1.2.11. és 11.2.12. pontban rogzitett t6ke és hozamgarancia azon befektetdi részére terjed
ki, akik a futamidd végén befektetési jegy tulajdonosok. A téke- és hozamgarancia alapja az
atalakulas napjan érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzerték.
11.3. Az Alapkezel6 altal kezelt mas alapok

Az Alapkezeld az EUROPA Ingatlanbefektetési Alapon kivill mas alapot nem kezel.

I1.4. Az EUROPA Ingatlanbefektetési Alap kockazati tényezéi

11.4.1. A nemzetkozi és hazai politikai és gazdasagi kornyezethdl eredd kockazat
Az elmdlt idészak hazai és nemzetkdzi gazdasagi folyamatai a kedvezdtlen valtozas
jeleit mutatjdk. A joévében sem zarhaté ki a magyar gazdasagot is érinté tovabbi
kedvezdtlen fordulatok bekévetkezése. Ennek megfeleléen minden olyan politikai vagy
gazdasagi esemény, amely hatassal lehet az altalanos tékepiaci feltételekre és igy a
befektetések hozamara, befolydsolhatja az Alap eszkdzeinek értékét is.

11.4.2. Az Alap futamidejének lejaratakor jelentkezé értékesitési kockazat

Az Alap 3,5 éves futamidejének végére az alapkezelének a teljes ingtalanportfoliét
értékesitenie kell, hogy az igy befolyt pénzt kifizethesse a befektetéknek. Ez
feltételezi, hogy az egyes portfolié elemek értékesitését mar korabban meg kell
kezdeni, ami azt eredményezheti, hogy azok a lejaratot jelentésen megelézve
kerllhetnek értékesitésre. Az ilyen mdédon korabban befolyt ellenértéket az alap
likvid eszkozokben kamatoztatja. Kedvezétlen esetben eléfordulhat, hogy az
ingatlanok egy részét nem sikerll értékesiteni hataridére. Ebben az esetben a
jogszabaly altal meghatarozott lehetéséggel élve fogja az Alapkezelé a befekteték
érdekében szikséges lépéseket megtenni a megsziinési eljaras keretein bell.

11.4.3. Piaci kockéazat
A befektetési alapok is ki vannak téve a piac mindenkori valtozasabdl eredd
kockazatoknak. A portfolié értékét alapvetéen befolyasoljak az ingatlanok értékében
bekbvetkezett valtozasok, az egyes ingatlanpiaci szegmensekben elérhetd bérleti dijak
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€s az Uresedési ratdk alakulasa. Megjelenik devizakockazat is, kulonos tekintettel arra,
hogy a hazai ingatlanpiacon a bérleti dijakat jellemzdéen euréban szamitjak, a
befektetSk viszont forintban varnak megtérilést. Befolyasold tényezd lehet tovadbba az
ingatlanok piaci értékesithetésége és az ingatlanpiacon a vevok rendelkezésére allo
finanszirozasi lehetéségek alakulasa.

11.4.4. Jbvedelmezbségi kockazat
Az ingatlanalap jovedelmez8ségét az alap hozaméanak alakulasa jelenti. Ezt
befolyasolhatja az eszkdzok allokacidja, a valasztott pénzigyi eszkdzok, az alap altal
fizetend6 koltségek, dijak, és azok elszamolasa.

11.4.5. Ingatlanok hasznositasabdl eredd kockazat
Az Alapkezel6 az Alap portfolidjdba elsésorban olyan ingatlanokat kivant beszerezni,
amelyek bérbeadas uUtjan elényos feltételekkel hasznosithatok. (Hosszu tava, 3-5 éves
bérbeadasok.)
A bérbeadasok legfontosabb kockazati tényez6éi a kdvetkezdk:
A bérbevevé fizetbképessége, fizetési kockazatok.
A piaci vagy az atlagot meghaladé nagysagrendi bérleti dijak elérése minimalis
Ugyfélkockazat mellett.
A megvasarolt bérbe adando ingatlanok esetleges atmeneti kihasznalatlansagabdl
adodo bevétel kiesés.
A portfolioban levé ingatlanok esetleges irrealis mértékl jarulékos fenntartasi és
Uzemeltetési koltségeinek ndvekedése (adok, nem vart feldjitas, stb.).

11.4.6. Infl&cié és a piaci kamatszint alakulasa
A befektetésekkel megcélzott orszag(ok) inflaciés réataja, illetve a piaci hozamszint
esetleges emelkedése hatranyosan érintheti a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
arfolyamat, s ez az Alap nett6d eszkodzértékét jelentésen csokkentheti. Eléfordulhat, hogy
a kamatszint alulmarad az inflaci6 mértékéhez képest, amely negativ readlhozamot
eredményezhet az Alapok eszkdzei tekintetében.

11,4.7. Netté eszkdzérték alkalmazasabol és szamitasabol addédé kockazat

Az Alapkezeld ugy alakitja ki az eszkdzok eértékelésének szabdlyait, hogy a netto
eszkozerték a lehetd legpontosabban tikrozze az Alap eszkdzeinek pillanatnyi értékét. A
nyilvanos értékpapirpiacok (pl. BET, OTC) esetlegesen alacsony likviditasa miatt
azonban eléfordulhat, hogy az Alap tulajdonaban 1évé értékpapirok utolsé piaci éra -
amely az értékelés alapjat képezi - nem tikrozi objektiven az adott értékpapir pillanatnyi
piaci értékét. Elébbiek miatt a nettd6 eszkozérték idénként enyhe alulértékeltséget vagy
felllértékeltséget mutathat.

11.4.8. Tézsdei arfolyambdl eredé kockazat
Az Alapkezel6 Ugy alakitotta ki az Alap altal vasarolt eszkdzok értékelésének szabdlyait,
hogy a netté eszkdzérték a lehetd legpontosabban tikrozze az Alap eszkdzeinek
pillanatnyi értékét. A nyilvanos értékpapirpiacok (pl. BET, OTC) esetlegesen alacsony
likviditasa miatt azonban el6fordulhat, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek pillanatnyi
piaci ara nem tukr6zi objektiven annak valodi piaci értékét. Elébbiek miatt a tézsdei
arfolyam idénként alulértékeltséget vagy felllértékeltséget mutathat. A tézsdei
arfolyamon torténd vétel/eladas miatt a fentiek (felllértékelt arfolyamon torténd vasarlas,
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alulértékelt arfolyamon torténé eladas) a Befektetd altal realizalt hozam cstkkenését
okozhatjak.

11.4.9. Elszamolasi kockazat
A pénziugyi teljesités szempontjabdl esedékes szerzédések nemteljesitésébdl eredd
kockazat, amely abbdl fakad, hogy a szerz6déses partner, vagy egy elszamoléhaz nem
akar, vagy nem képes eleget tenni szerzédés szerinti fizetési kotelezettségének.

[1.4.10. Letétkezeldi kockazat
Annak a kockazata, hogy az eszktzok letétbe helyezésébdl az intézménynek vesztsége
szarmazik a Letétkezeld vagy alvallalkozéjanak csédje, illetve mikodése, hanyag
értékpapir kezelése miatt.

[1.4.11.Teljesités el6tti kockazat
Az értékpapirokra vonatkoz6 adasvételi szerzédések jovébeli teljesitésébdl fakadd azon
kockazat, hogy a szerzédéses partner nem teljesitése esetén a szerzédést a folyo piaci
aron kell Gjrakotni. Mértéke a szerzédés piaci értékét jelentd pozitiv potlasi koltség és a
piaci arak jovébeli elmozdulasabdl fakado lehetséges jovébeni hitelkockazat 6sszege.

[1.4.12. Koncentracids kockazat
Az eszk6zok, mérlegen kivuli tételek jelentds hanyadanak ©sszpontosulasa egy
ugyfélcsoportra, egy agazatra, egy régiora vagy orszagra, ami jelentés veszteséget
okozhat, ha az adott gazdasagi egység vagy terllet pénzlgyi-gazdasagi helyzete romlik.

11.4.13. Szabalyozasi kockazat
Arra utal, hogy mekkora annak a veszélye, hogy a torvényi szabalyozds a
Befektetdkre, illetve az Alapra nézve hatranyosan megvaltozik.

11.4.14. Az Alapok eszkdzeinek kockézata

Az Alap eszkdzallomanyanak lehetséges elemei hatarozzak meg a vallalt kockazatok
korét. Az Alap éltal felvallalt kockdzatok fiiggvényében a Befektetési jegyek arfolyama
pozitiv és negativ iranyba egyarant valtozhat. A valtozas mértéke attdl figg, hogy az
Alap milyen kockazatu pénz- és tékepiaci eszkdzoket tartanak. Ha az Alap Befektetési
jegyeinek forgalmaban a piac mindenkori likviditasi helyzetéhez képest nagyaranyu
vagy nagy volumend mozgasok jatszodnak le, akkor a Befekteték likviditasi kockéazatot
futnak, hiszen az Alap eladadsai vagy vételei a piacon akar nagyaranyd
arelmozdulasokat is eredményezhetnek.

11.4.15. Partnerkockazat

Befektet6ék ki vannak téve a befektetési Alappal kapcsolatban allé partnerek
teljesitésével 6sszefliggé kockazatoknak. Beleértve azt is, ha a téke- és hozamgarancia
biztositoja az Unicredit Bank Hungary Zrt. fizetésképtelenné valik, vagy egyéb médon nem
teljesiti a szerzédéses kotelezettségeit, a befektetdk elveszitik a 100%-o0s tékegaranciat és
a hozamgaranciat. Ebben az esetben az alap kifizetése a mdgottes portfolibelemek piaci
értékétél fugg kizarolag.

11.4.16. Ujrabefektetési kockazat

El6fordulhat, hogy az Alapban szabad Ujrabefektetheté pénzeszkézok allnak rendelkezésre
a futamidé alatti ingatlanértékesitésbél és a befolyd bérleti dijakbol. Nincs garancia arra
nézve, hogy akkor is olyan hozamlehet6séget rejtenek ezek az eszkdzok, mint amikor a
befektetd eredetileg elddntdtte a befektetési jegy megvasarlasat.

11.4.17. A befektetési alapokra vonatkozé addzasi, illeték és egyéb szabalyok megvaltozasa
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Jelenleg a befektetési alapok tarsasagi adét egyaltalan nem fizetnek, illetve az
ingatlanalapok jelentds illetékkedvezmeénnyel rendelkeznek. Nem zarhato ki az, hogy
ezek, illetve mas szabdlyozok a jelenlegi helyzethez képest - az Alap szempontjabdl
kedvezétlenlil — meg fognak valtozni.

11.4.18. A Befektetési Jegy tulajdonosokra vonatkoz6 addzasi, illeték és egyéb szabéalyok
megvaltozasa

A késdébbiek soran nem zarhato ki, hogy a vonatkozo6 ad6zasi szabalyok (lasd. 11/5.5.)— a
befektetési jegy tulajdonosok szempontjabdl — kedvezétlenebb iranyban modosulnak,
csokkentve ezaltal az elérheté hozamokat.

11.4.19. Az Alap jelzaloghitel felvételének kockézata
Az Alap altal az egyes ingatlanokra - jelzélog fedezete mellett — felvett hitelek ronthatjdk
a portfolio jovedelmez&ségét, amennyiben az adott ingatlanbdl szarmazé jovedelmek
lecsokkennek (pl.: bérl tavozasa) €s nem fedezik a hitelhez kapcsol6dé kiadasokat.

Felhivjuk a Befekteték figyelmét, hogy a befektetési dontésik meghozatala elétt kiemelt
figyelmet forditsanak a Téjékoztato részét képezd Kezelési Szabalyzatra is.

11.5. A befektetéshez kapcsolddd elényok
Az ingatlanbefektetésekre altalanossagban jellemzé, hogy
- nagy a tékeigényik
- alacsony a likviditas a piacon
- komoly szakértelem sziikséges hozza
- magasak a jarulékos koltségek (illeték, fenntartas, kezelés)
- hosszu tavu befektetés
Az ingatlanbefektetéseknél a fenti jellemzdk miatt egyre altalanosabba valik szerte a
vilhAgon az, hogy a Befekteték egyesitik tékeerejiket, és egyltt fektetnek be
meghatarozott elvek szerint. Ennek egyik leggyakoribb formaja az ingatlanalap.
A Befektet6k Befektetési Jegyeik révén kozvetve részesei az Alap ingatlanvagyonanak,
ugyanakkor tényleges tennivaléjuk nem merul fel az Alappal kapcsolatban.

[1.5.1. Portfoli6 elv
Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit sokféle, kilénb6zé profild ingatlanba fektette, mellyel a
befektetés kockazatat megosztja, s ezaltal nagymértékben csdkkenti.

11.5.2. Ingatlanpiaci szakértelem
Az ingatlanbefektetések kockazata nem elhanyagolhatd, ezért nagyon fontos, hogy az
egyes ingatlanok megvételérél vagy eladasardl megfeleld piaci szakértelem és
informaciok birtokaban torténjen dontés.

11.5.3. Ertékpapir-szamla
A Befektet6k altal megvéasarolt Befektetési Jegyek értékpapir-szamlan kertlnek
elhelyezésre.

11.5.4. Befektetési jegyek masodlagos forgalmazasa

Tekintettel arra, hogy az Alap harom és fél éves hatérozott futamidére kerul
létrehozésra, a Befekteték Befektetési Jegyeiket az Alap futamidejének lejarata el6tt
Forgalmazdn keresztil nem valthatjak vissza.
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Azonban a Befektetési Jegyek forgalomképességének biztositasa érdekében az
Alapkezel6 a Torvény 263. 8. (2) bekezdése rendelkezéseinek megfeleléen az Alap
atalakulast koveté egy honapon belul kezdeményezi az Alap Befektetési Jegyeinek a
Tézsdére torténd bevezetését. igy a bevezetés utan a Befektetési Jegyek a tézsdei
forgalomban, barmely tdzsdei kereskedési jogositvannyal rendelkezd befektetési
szolgaltato kozremlkodésével szabadon atruhazhatok.

11.5.5. Az ad6zéas

» A Befektetési Alap adézasa
Az Alap nem fizet adot éves eredménye utan.

» Devizabelfoldi természetes személyek:

A személyi jovedelemadordl sz6lo 1995. évi CXVII. Torvény 65.8 (2) bekezdése
értelmében minden belféldi maganszemély altal Magyarorszagon és kulféldon
vasarolt befektetési jegy hozama valamint a befektetési jegy visszavaltasakor,
atruhdzésakor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre iranyadé rendelkezések
szerint megallapitott rész kamatadd koteles. A kamatadoé mértéke 20%, melynek
megéallapitdséara, levonasara, megfizetésére és bevallasara a befektetési jegyek
forgalmazoja, azaz a bank koteles. Az egyes maganszemély kamatjovedelembél
szarmazo add bevallasara kilon tehat mar nem koteles, a befektetd
megtakaritasanak adoval csokkentett részét kapja meg a banktdl.

2008. januar 1. napjatol a befektetési jegyek t6zsdén torténd atruhdzasabol
szarmaz0 jOvedelem utani adé mértéke 20%, melyet - a kifizet§ altal adott
igazolas alapjan - a maganszemély dnaddzas keretében vall be és fizet meg. A
tézsdei ugyletbdl szarmazo6 jovedelem szamitasanal a maganszemély altal adott
évben elért, 6sszes Ugyleti nyereség 6sszegének az adott évben elért dsszes
ugyleti veszteségek 6sszegével csokkentett értéket kell figyelembe venni.
Felhiviuk a figyelmet arra, hogy a befektetési jegyekre vonatkoz6 addzési
szabalyokat a mindenkor hatalyos adotorvények, igy kulonésen a személyi
jovedelemadordl szolé 1995. évi CXVII. tdrvény, a tarsasagi adordl és az
osztalékadordl szolo 1996. évi LXXXI. torvény, valamint devizakulféldiek
esetében, abban az esetben, ha a Magyar Koztarsasag és a befektetési jegy
tulajdonos ado6zas szerinti honos orszaga kozott létrejott, a kettds adoztatas
elkertlésérdl szol6 egyezmény rendelkezései tartalmazzak.

» Devizabelf6ldi jogi személyek, jogi személyiség nélkuli gazdaségi tarsasagok:
Mivel Magyarorszagon a jogi személyek, jogi személyiség nélkili gazdasagi
tarsasagok (a tovabbiakban: intézmények) esetében nincs arfolyamnyereség-
ado, a devizabelfdldi Befektetési jegy tulajdonos intézmények a Befektetési
jegyek visszavaltasdbdl szarmazo arfolyamnyereséget szokasos vallalkozasi
eredményként kell, hogy kezeljék, és ennek megfeleléen - ha az egyéb
bevételektdl és koltségektdl eltekintlink - tarsasagi adot fizetnek utana.

Devizakulfoldi természetes személyek, illetve jogi személyek, jogi személyiség
nélkuli gazdasagi tarsasagok:

A devizakulfoldiek tulajdonaban levd Befektetetési jegyek utan toérténd adozas
modjanal figyelembe kell venni az addzasi illetéségre vonatkozé szabalyokat, az
esetlegesen vonatkozé kettés adbézas elkertlésérél sz6l6 nemzetkdzi
egyezményeket, illetve Eurdpai Uniés rendelkezéseket.
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[1.5.6. Joghat6séag, hattérszabalyok
Hattérszabalyok

A jelen Tajékoztaté alapjan létrejovd jogviszonyokra a jelen Téjékoztatd, az
Alapkezel6 és az adott megbizds tekintetében eljar6 Forgalmazo
Uzletszabalyzata, a Forgalmazoval kotott Szamlaszerz6dés, a Tpt., és a Bszt.,
tovabba a Ptk. rendelkezései az irAnyadodak.

Joghatdsag

Minden, a Befektetési Jegyek masodlagos forgalmazasa soran, azzal
kapcsolatban létrejové jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgald jog- és
egyéb nyilatkozatokkal, szerzédésekkel kapcsolatban felmerulé vitas kérdéseket
a szerepl6k, igy kulonésen a Befektetdk, az Alapkezel6, a Forgalmazo és a
Letétkezeld egyeztetéses eljaras utjan kivanjak rendezni. Amennyiben a jogvitak
békés aton valé rendezésére tett torekvés, az egyeztetési eljards nem vezet
megegyezésre, a felek polgari peres eljaras sordn érvényesithetik
koveteléseiket, és alavetik magukat a Pesti Kdzponti Kertleti Birdsag, illetve a
Pp. hataskdri szabalyai alapjan a Févarosi Birsag kizarolagos illetékességének.

23



1.

9.

10.

11.

12.

13.

. RESZLETES ADATOK AZ ALAPKEZELOROL

Az Alapkezeld neve
EUROPA Befektetési Alapkezeld Zartkdrlien Mikodd Részvénytarsasag.

. Az Alapkezeld székhelye

1011 Budapest, F6 u. 14.

. Az Alapkezeld cégjegyzékszama

Az Alapkezeld jogelédje’ a Févarosi Birdsagnal, mint Cégbirésagnal 01-09-165519
szamon 1992.03.12-én kerilt bejegyzésre. 1998. januar 1-jén részvénytarsasagga
alakulas soran a cégjegyzékszam 01-10-043775-ra modosult.

. Az Alapkezeld statisztikai azonosité szama

12375570-6612-114-01

. Az Alapkezelé adoszama

12375570-1-41

. Az Alapkezeld szadmlavezetd bankja és bankszamlaszama

UniCredit Bank Hungary Zrt., 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Szamlaszam: 10918001-00000496-74940014

. Az Alapkezeld tarsadalombiztositasi azonositoja

9975097/A

. Az alapitas datuma

1992. 03. 12.

A tarsasag idétartama
A tarsasag hatarozatlan id6re alakult.

Az Alapkezeld alaptékéje
Alapitaskori alaptéke: 20.000.000 Ft
Jelenlegi alaptéke: 100.000.000 Ft

Az Alapkezeld tulajdonosai

Pioneer Befektetési Alapkezel® Zartkorlen Mikodé Részvénytarsasag 100%
székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.
cégjegyzékszama: 01-10-044149

Az Alapkezeld kizarélagos tevékenysége

TEAOR 66.30 '08 Alapkezelés. E tevékenységi korokon belul az Alapkezelé a Tpt.
szerinti ingatlanalap kezeldi tevékenységet folytathat.

Az Alapkezel6 a fenti tevékenységet a Felligyelet 1992.07.16-an kelt 100.004/1992.
szamu és a 2000. 12. 20-an kelt 111/100.004-5/2000. szamu hatarozata alapjan végzi.

Uzleti év
Az Alapkezel6 Uzleti éve megegyezik a naptari évvel. Az elsé Uzleti év az alapitas
napjatél a naptari év végeig tartott.

! Eurofound Alapkezel§ Kft.
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14. Hirdetmények kozzététele
Az Alapkezel6 a hirdetményeit és kdzleményeit egy a Fellugyelet altal a Tpt. szerinti
kozzétételi kotelezettség teljesitése céljabdl lzemeltetett honlap www.kozzetetelek.hu.

15. Az Alapkezel6 Uzleti tevékenysége

15/1. Targyi-technikai feltételek
Az Alapkezel6 irodaja a 1011 Budapest, F6 u. 14. szamu épllet 3. emeletén talalhato.
Az iroda irodatechnikai és szamitastechnikai eszkozokkel mind a hardver, mind a
szoftver vonatkozasdban az Alap kezeléséhez, az ingatlanok nyilvantartdsahoz
megfelel6 szinvonalon van felszerelve.
Az Alapkezel6 minden munkanap 9-13 6ra kozott tart Ugyfélfogadasi idét az irodajaban.

15/2. Az Alapkezeld pénzugyi helyzete
Az Alapkezelé 10 éves mikodése soran likviditasi gond nem fordult el8, folyamatosan
biztositott volt a fegyelmezett pénzigyi gazdalkodas.

15/3. Az Alapkezeld létszama
Az Alapkezelénél jelenleg 12 féallasu alkalmazott végzi az Alapkezel6 kizarélagos
tevékenységeként megjeldlt ingatlanalap kezeldi tevékenységet.

16. Az Alapkezel6 vezet6 tisztségviselGi

Az Alapkezel6 vezet6 tisztségviseldi, illetve a befektetési déntéshozatalban, végrehajtasban
résztvevd alkalmazottai, munkavégzésre irdnyulé egyéb jogviszonyban all6 személyei
megfelelnek a Tpt. 242. §-ban megfogalmazott 6sszeférhetetlenségi szabalyoknak.

A céget két igazgatdsagi tag egyuttesen jegyzi.

16/1 lgazgatdsagi tagok
16/1/1. lgazgatésag elndke

Dr. Kollar Gyoérgy (1968, vezérigazgatd) jogasz, tanulményait a Jozsef Attila
Tudomanyegyetem Jog- és Allamtudomanyi Karan végezte. 1992-t6l az aAllianz
Hungéria Biztositd Zrt-nél dolgozott kilonféle beosztdsban, ugymint Kozponti
Ugyfélszolgalati Iroda vezetéje, az EInoki Iroda ligyvezetd igazgatoja, a Dél-
Budapesti Régié Igazgatésdganak igazgatoja, valamint az Ingatlangazdalkodasi
és logisztikai osztaly tigyvezet6 igazgat6ja. 2006-t6l az Allianz Hungéria Biztosito
Zrt. fellgyeld bizottsdganak tagja.

16/1/2. lgazgatdsagi tagok

Takacs Roébert (1969) kozgazdasz, apradgai Kozgazdasagtudomanyi
Egyetemen végzett 1995-ben. A Biggeorge's International Zrt., majd Eston
International  Zrt. irodahdz bérbeadasi és értékesitési  divizidjanak
vezetdjeként dolgozott 8 éven keresztul. Az Europa Befektetési Alapkezeld Zrt.
értékesitési igazgatdi posztjat 2007. janius 1. Ota tolti be, 2008. 4prilisa 6ta az
igazgatosag tagja.

Torok Taméas (1975), okleveles épitdmérndk, a Budapesti Miszaki és
Gazdasagtudomanyi Egyetemet 2000-ben végezte el, ezutan Epitésvezetéként a
Fodor Epitéipari és Kereskedelmi Rt.nél kezdett el dolgozni. Majd 2002. juliusatol
a Gropius Zrt-nél dolgozott el6észér mint épitésvezetd, majd mint
porijektmenedzser. 2006. juliusatél az Europa Alapkezeld Zrt. beruhazasi
koordinatora lett. Az EurGpa Alapkezeld Zrt. Beruhazasi igazgatoi posztjat 2007.
julius éta tolti be. 2008. marciusa 6ta az igazgatdsag tagja.
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16/2. Felugyel8bizottsagi tagok

16/2/1. Fellgyel8bizottsagi tagok

Pasztor Andrea (1970) kozgazdasz, a Pénzlgyi és Szamviteli Féiskolat 1993-
ban végezte el. A Creditanstalt Ertékpapir Rt. Back Office részlegén, majd ezt
kdvetéen a Treasury Féosztalyan dolgozott. 2003. novemberétél az OTP Bank
Middle Office részlegének vezetéje. A Pioneer Befektetési Alapkezel Zrt.
operacios igazgatoi posztjat 2005. juniusatdl tolti be.

Dr. Szab6 Péter (1975) jogasz, a Janus Pannonius Tudomanyegyetem Allam—
és Jogtudomanyi Karan szerzett diplomat 1999-ben. 2003 éta 6nallé Ugyvédi
irodat vezet. F6 tevékenysége a tarsasagi jog, a vallalati pénzigyi jog és a
véllalatszervezési jog.

Vizkeleti Sandor (1967) : 1993-ban a Budapesti Muiszaki Egyetem
Villamosmérndki Kardn szerzett diplomat, majd tanulmanyait az angliai
Hertfordshire University-n és a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen
folytatta. 1993-t6l a Sedgwick Noble Lowndes Ltd.-nél (Anglia), valamint a Hill
Samuel Bank Ltd. és a Charterhouse Bank Plc. londoni irodajaban dolgozott.
1997-t6l 1998-ig az ABN AMRO Equities (Hungary) Rt. részvényelemzdje, majd
1998-tél 2000-ig a Budapest Alapkezel6 Rt. portfoli6 menedzsere. 2000-t6l
dolgozik a CA IB Ertékpapir Rt.-nél, ahol két évig a hazai és régidbeli
részvények portfoli6 menedzsere. 2002 marciusatol a Pioneer Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatdja, s a vagyonkezelési tevékenység iranyitdja.

Mag. Franz Wolfger: tanulmanyait a grazi székhelyli Kézgazdasagtudomanyi
Egyetemen végezte. Mar a gazdasagi szakkodzépiskola évei alatt banki
tapasztalatra tett szert. El6sz6r a Raiffeisenbank fiokvezet6é-helyettese, majd
belsé ellenére volt. Diploméja megszerzését kovetéen, 1991-ben kerult az
UniCredit Bank Hungary Zrt-hez (akkori nevén: Creditanstalt Rt.). Jelenleg az
UniCredit Bank Hungary Zrt. pénziligyi igazgatéja és igazgatoséagi tagja.

16/3. Kdnywvizsgalo

KPMG Hungaria Kdnyvvizsgalo, Ado- és Kbzgazdasagi Tanacsadoé Kift.
székhely: 1139 Budapest, Vaci ut 39.

cégjegyzékszam: 01-09-063183

MKVK nyilvantartasi szama: 000202

Személyében felelés konyvvizsgalo:

dr. Eperjes Ferenc

lakik: 1039 Budapest, Kiralyok u. 130.
anyja neve: Kiss Erzsébet
konyvvizsgaldi bejegyzési szam: 003161

17. Cséd- vagy felszamolasi eljaras
Az Alapkezel6 ellen a jelen Tajékoztaté aladirdsat megeléz6en nem folytattak le, nem
kezdeményeztek cs6d- vagy felszamolasi eljarast.

18. Az Alapkezel6 pénziugyi adatai
Az Alapkezel6, 2005., 2006. és 2007. évi mérlegeit a 2. szadmu melléklet tartalmazza.
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19. A Tpt. 242. §-nak megfeleléen az Eurdpa Befektetési Alapkezel6 Zrt. vezetd
tisztségvisel6je, illetve a befektetési dbéntéshozatalban, végrehajtasban résztvevd
alkalmazottja, munkavégzeésre iranyulé egyéb jogviszonyban all6 személye nem lehet
kozvetlenil a befektetési alapkezeléshez kapcsolddd terileten tevékenykedd
alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban all6 személye
a) a letétkezel6nek;

b) a befektetési dontések végrehajtasaban kézrem(ikodd szolgéltatonak, igy kilondésen
a  befektetési  vallalkozasnak, hitelintézetnek, az ingatlanértékelének,
ingatlanforgalmazoénak, masik befektetési alapkezelének, valamint

c) a befektetési alapkezel6 tgyfelének.

20. Az Alapkezel6 kapcsolt vallakozésai

Eurépa Ingatlanizemeltetési Kft.

Cégjegyzékszam: 01-09-724615

Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.

Tulajdonos: Eurépa Befektetési Alapkezelé Zartkorlen Mikodd Részvénytarsasag
(99,6 %) és Pioneer Befektetési Alapkezel§ Zartkériien Mikodd Részvénytarsasag
(0,04 %)

IV. RESZLETES ADATOK A LETETKEZELOROL

1. A Letétkezel 6 neve
UniCredit Bank Hungary Zrt.

2. Székhelye
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

3. Alapitas id épontja
Alapszabaly létrehozatala: 1990. januar 23.
A tarsasag létrejotte (cégbirdsagi bejegyzés): 1990. marcius 26.

4. Cégjegyzékszam
01-10-041348

5. Cégbejegyzés helye
Févérosi Birésag mint Cégbirdsag

6. A letétkezel i tevékenységre jogositd PSZAF engedélye
A letétkezelGi tevékenységre jogositdé PSZAF engedélyének szama:
I-523/2003 sz. PSZAF hatéarozat

7. Tevékenységi kor

64.19.°08. Egyéb monetaris kozvetités

64.91.°08. Pénzulgyi lizing

64.99.'08. Mashova nem sorolt egyéb pénzugyi kozvetités
66.12.'08. Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység
66.19.'08. Egyéb pénzugyi kiegészit6 tevékenység

66.22.'08. Biztositasi ugynoki, brokeri tevekenység

66.29.'08. Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége
64.92.°08. Egyéb hitelnyujtas

A tarsasag a Befektetévédelmi Alap tagja.
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8. Miikoddési id étartama
A tarsasag hatarozatlan idére j6tt létre.

9. Uzleti év
A tarsasag Uzleti éve minden naptéari év januér 1-jén kezdddik és ugyanazon naptari év
december 31-én végzadik.

10. Alapt 6ke
Alaptéke nagységa alapitaskor: 1.400.000.000,- Ft
Jelenlegi alaptéke: 24.118.220.000,- Ft

Tulajdonosi kor

Részvényes neve Tulajdonosi Szavazati arany
arany
UniCredit Bank Austria AG 100% 100%

11/1. A Letétkezel 6 vezetd tisztségvisel O6i
Igazgatosag tagjai

dr. Patai Mihaly , az lgazgatdsag elndke, vezérigazgatd

Kbdzgazdasz (Kdzgazdasagtudoményi Egyetem, Budapest), egyetemi doktor. 2006-t6l a
UniCredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgatdja. Korabban a Magyar Nemzeti Banknal hitel-
eléadd, majd a Pénzugykutatd Intézetnél tudomanyos kutatd. 1982 és 1988 kozott a
Pénzigyminisztérium Nemzetkdzi Pénzigyi Fdosztalyanak vezetd helyettesi pozicidjat
toltotte be, majd 1988-ban kerilt a Vilagbankhoz, ahol 1993-ig az Ugyvezetd igazgato
asszisztenseként dolgozott. Ezt kovetéen 1995-ig a Kereskedelmi Bank Rt. ugyvezetd
igazgatoja, majd 1996-tél 2006-ig az Allianz Hungaria Biztositd Rt. elndk-vezérigazgatoja.

Kaliszky Andréas, 1991-ben a Budapesti Miiszaki Egyetemen épitémérndki, majd 1993-ban
mérnok-tanari oklevelet szerzett. Ezt kovetden az Amerikai Egyesilt Allamokban vett részt
MBA képzésen. Tanulmanyai befejezése utan elészér a Magyar Tudomanyos Akadémian
dolgozott kutatoként, majd 1996-t6l az Ernst & Young-nal Uzleti tandcsaddkent, 1997-t6l
pedig a PricewaterhouseCoopres-nél vezetd Uzleti tandcsadoként. 2002-ben az IBM-hez
kerllt, majd 2004-t6l az UniCredit Bank Szervezeési Féosztalyanak vezetbje. 2008 november
1-tél a Bank Operativ Diviziojanak vezetbje és egyben igazgatdsagi tag.

Mag. Franz Wolfger , tanulményait a grazi székhelyl Kdzgazdasagtudomanyi Egyetemen
végezte. Mar a gazdasagi szakkdzépiskola évei alatt banki tapasztalatra tett szert. EI6szor a
Raiffeisenbank fiokvezeté-helyettese, majd belsd ellenére volt. Diploméja megszerzését
kovetéen, 1991-ben kerult az UniCredit Bank Hungary Zrt-hez (akkori nevén: Creditanstalt
Rt.). Jelenleg a Bank pénzligyi igazgatéja és igazgatdsagi tagja.

Tétrai Bernadett , Igazgatdsagi tag

Kdzgazdasz. Diplomaja megszerzése utan elészoér a MARECO Piackutatd Intézetnél, majd

a FUNDAMENTA Lakas-takarékpénztar Rt-nél dolgozott. 1998-ban keriilt az ERSTE Bank

Hungary Zrt-hez, ahol 2004-t6l a Lakossagi Uzletfejlesztés és Ertékesités Iranyitas terilet

Igazgatodja, majd 2005-t61 a Lakossagi Uzletag vezetdje, az igazgatosag tagja volt. 2007
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aprilisatél az UniCredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgato-helyettese, igazgatdsagi tagja, a
Lakossagi Uzletag vezetdje.

Toth Baldzs, koézgazdasz. A Magyar Kilkereskedelmi Bank Zrt.-nél vallalati
ugyfélmanagerként szerzett néhany éves munkatapasztalat utdn 1995-ben kerllt a
budapesti Creditanstalt Rt.-hez, ahol 1997-t6l kezdve az Alkotmany utcai fiok vallalati
osztalyanak vezet6je. 2000 —t6l a bécsi Nemzetkdzi Kockazatkezelési F6osztalyon a
magyarorszagi leanyvallalatokért felelés részleg vezetdje, majd 2006-t6l az Unicredit Bank
Hungary Zrt. kockézatkezelési igazgatdéja (CRO), 2008. jul. 10 —-t6l pedig egyuttal
igazgatosagi tagja is.

Fellgyel 6 bizottsag

Mag. Peter Hofbauer

Dr. Pettk6-Szandtner Judit
Horvath Gabor

Bolyan Rébert

Graziano Cameli

Martin Klauzer

Friederike Kotz

David Joseph O'Mahony
Carlo Marini

12. A Letétkezel 6 alkalmazottainak létszama 1.867 f6 (2008. december 31.)

13. A Letétkezel 6 konyvvizsgaldja
KPMG Hungaria Koényvvizsgald, Ado-, és Kozgazdasagi Tanacsaddé Kft. (1039
Budapest, Vaci ut 99.)
Személyében felelés konyvvizsgald a 2008. lzleti évre: Dr. Eperjesi Ferenc (003161)
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14. A Letétkezel 6 feladata és hataskore

15.

16.

17.

A Letétkezeld tevékenysége soran figgetlen modon, kizarélag a Befektet6k érdekében
jar el. Az értékpapirszdmla és a befektetéshez kapcsolodd pénzmozgésok
lebonyolitdsara szolgalé szdmla vezetését az egyes alapok és portfolidk tekintetében
kizar6lag egyazon Letétkezel® végezheti. Az Alapok részére végzett letétkezelés esetén
a Letétkezel$ az alabbi feladatokat végzi:

a) meghatarozza az Alapok 0sszesitett és az egy jegyre jutd netté eszkdzértékét;

b) gondoskodik az Alapok 6sszesitett €s egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének
kozzétételérdl, illetve a Befektetdk részére torténd kozlésérol;

c) ellenérzi, hogy az Alapkezelé megfelel-e a jogszabalyokban és az Alapkezelési
Szabdlyzatban foglalt befektetési szabalyoknak;

d) biztositia, hogy az Alap eszkozeit érint§ ugyletekbdl, valamint az Alap
atalakuldsdig a Befektetési Jegyek forgalmazasabol szarmazé valamennyi
ellenszolgaltatas a szokasos hataridén belul az Alaphoz kerul.

Az Alapok tulajdondban lévd értékpapirok kizérolag a Letétkezel6nél vagy az altala
nyitott szamlakon helyezhetdk el, kiveve az 6vadékba helyezett értékpapirok esetét. A
fel nem hasznélt évadékot kizardlag a Letétkezel6htz vagy az altala nyitott szamlara
lehet szallitani, transzferalni.

Az Alapok kezelése soran az Alapkezeld a Letétkezel6nek adott megbizas felmondasat
és U] letétkezel6 megbizasat a Fellugyeletnek koteles bejelenteni. Tevékenysége soran a
jogszabdlyokban, az Alapkezelési Szabalyzatban foglalt barmilyen eltérésrél, valamint
az Alapok sajat t6kéjének negativva valasarol a Letétkezeld koteles irasban értesiteni az
Alapkezelét valamint a Fellgyeletet.

A Letétkezel6 tevékenysége végzése soran koteles visszautasitani az Alapkezeld altal
adott minden olyan megbizast, amely ellentétes a jogszabalyokkal, illetve az
Alapkezelési Szabalyzattal, és az Alapkezel6t koteles a torvényes allapot
helyredllitdsara felszdlitani. Amennyiben az Alapkezel6 nem tesz meg mindent a
jogszabdlyoknak és az Alapkezelési Szabalyzatnak megfelel§ allapot helyredllitdsa
érdekében, ugy a Letétkezeld haladéktalanul értesiti a Felligyeletet.

Cséd - vagy felszamolasi eljaras
A Letétkezel6 ellen a jelen T4jékoztatd alairasaig nem folytattak le, nem
kezdeményeztek cs6d- vagy felszamolasi eljarast.

A Letétkezel6 kivonatolt mérlegét és eredménykimutatdsat a 3. szadmu melléklet
tartalmazza.

Letétkezelésre adott megbizas visszavonasa

Az Alapkezel§ fenntartja a jogot, hogy az Alap LetétkezelSjének adott megbizasat
felmondja, amennyiben ennek sziikségét latja. Uj Letétkezeld megbizasahoz a PSZAF
jovahagyasa sziikséges.
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V. RESZLETES ADATOK AZ INGATLANERTEKELOROL

1. Ingatlanértékeld neve:
American Appraisal Magyarorszag Vagyonértékeld Kft.
2. Ingatlanértékel6 székhelye:
1132 Budapest, WestPoint Business Center Vaci Gt 18. V. emelet
3. Az Ingatlanértékeld cégjegyzékszama:
Cg.: 01-09-068075
4. Cégbejegyzés helye:
Févérosi Birésag, mint Cégbirdsag
5. Alapitas idépontja: 1990. jalius 9.
6. Tevékenységi kor:
7112’ 08 Mérnoki tevékenység, miszaki tandcsadas - fétevékenység
4110’ 08 Epiletépitési projekt szervezése
6810’ 08 Sajat tulajdonu ingatlan adas-vétele
6820’ 08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, Uizemeltetése
6831’ 08 Ingatlantigynoki tevékenység
6832’ 08 Ingatlankezelés
7022’ 08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas
7320’ 08 Piac- és kbzvélemény-kutatas
7490’ 08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység
8110’ 08 Epitményiizemeltetés
8299’ 08 M.n.s. egyéb kiegészit6 Uzleti szolgaltatas
7. MUkodés idétartama
hatarozatlan

8. Az Ingatlanértékeld Gzleti éve

A tarsasag Uzleti éve minden naptari év aprilis 1-jén kezdédik és a kovetkezd

naptari év marcius 31-én végzédik.
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9. Alapitaskori alaptéke: 12 500 000 Ft
Jelenlegi alaptdket: 20.000.000 Ft.

10. Tulajdonos:

A tulajdonos neve Tulajdonosi ardny
American Appraisal Associates Inc. 100%
11. Az Ingatlanértékel® allomanyi létszama:

8 16

12. Az ingatlanértékeld vezet6 allasu dolgozoi, az ingatlanértékelést végzd temészetes
személyek:

Jakab Agoston — ligyvezeté igazgatd
Juhasz Attila — senior ingatlanértékeld

Adam Rita - senior ingatlanértékeld

Jakab Agoston 2000 januérjatol csatlakozott az American Appraisal Magyarorszag
Vagyonértékeld Kft. Uzletértékeléként, majd termelési- és marketing vezetéként szamos
referenciaként szolgalé vagyonértékelési munkaban vett részt. 2004. a november 1. 6ta
az American Appraisal Magyarorszag Vagyonértékel6 Kft. Ugyvezetd igazgatoi tisztségét
tolti be.

Juhasz Attila 2005. november 1-jén csatlakozott vezetd eértkel6ként az American
Appraisal Magyarorszag Vagyonértékeld Kft.-hez. Ezt megel6z6en az ERSTE Bank
Hungary Rt.-nél a Vallalati Uzletagban végzett ingatlanértékeléseket illetve koordinalta
azokat, azt megel6z6en pedig Magyarorszagon valamint Kozép- és Dél-kelet Eurdpai
régidban nemzetkozi vezeté tanadcsadd cégeknél (Ernst & Young South East Europe,
Deloitte & Touche Central Europe) értékelési menedzsereként dolgozott.

Adam Rita 2007. januarl-jén csatlakozott vezetd értkeléként az American Appraisal
Magyarorszag Vagyonértékel§ Kft.-hez. Ezt megelézéen az Arthur Andersen Adé és
Vezetési Tanacsado Kft.-nél végzett ingatlanértékeléseket, illetve piaci tanulmanyokat, és
részt vett megvalosithatésagi tanulmanyok készitésében is.

13. Az Ingatlanértékeld tulajdonosi részesedései:
A tarsaségnak nincs tulajdonosi részesedése mas gazdalkod6 szervezetben.

14. A Ingatlanértékelé meghatarozza:
a) az ingatlan megvasarlasakor az Alap altal kifizethet legmagasabb 6sszeget,
b) az ingatlan eladdsakor az Alap &ltal elfogadhat6 legalacsonyabb 6sszeget,
c) az Alap tulajdonéban lévd ingatlanok forgalmi értékét, valamint
d) az épités alatt all6 ingatlanok eértékét, egyuttal ellenérzi a Kkivitelezési terv
teljestilését,
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e) ingatlan tulajdonanak kélcsénds atruhazasa esetén (csere)
ea) az Alap 4&ltal tulajdonba adott ingatlan beszamitdsi értékének
legalacsonyabb 6sszegét,
eb) az Alap altal megszerzett ingatlan beszamitasi értékének legmagasabb
0sszegét.

Az Ingatlanértékel6 az értékelés soran koteles ellenérizni az ingatlan
tehermentességét.

Az Alapkezel6 az ingatlanon értékvaltozast eredményez§ kivitelezési munkalatok
megkezdését koteles az Ingatlanértékeldnek haladéktalanul bejelenteni.

épités alatt 4ll6 ingatlanok értékét legaldbb havonta kell megallapitani.

Azon befektetési eszk6zok esetében, amelyekre per folyik, illetve amelyekre
harmadik fél szamara jogot biztositd jog kerilt bejegyzésre, az értékeléskor
felhasznalt médszert, illetve informacidkat dokumentalni kell.

15. Az ingatlanértékelésre adott megbizas, illetve annak visszavonasa
Az Alapkezel6 fenntartja a jogot, hogy az Alap Ingatlanértékel6éjének adott megbizasat
felmondja, amennyiben ennek szikségét latja. Az Ingatlanértékeld megbizasahoz a
Letétkezeld Ptk. 215. § (1) bekezdése szerinti beleegyezése, tovabbad a PSZAF

jovahagyasa szukséges. Az Alap ingatinértékelésést a kovetkez6 termeészetes
személyek végzik: Jakab Agoston, Juhdsz Attila és Adam Rita.

VI. RESZLETES ADATOK A VEZETO FORGALMAZOROL

1. A Vezetd forgalmazé neve
UniCredit Bank Hungary Zrt.

2. A Vezet6 forgalmazé székhelyel054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
A Vezetd forgalmazd bemutatasa megtekinthet§ a Részletes adatok a letétkezel6rél cimi

fejezetben. (IV. fejezet), tekintettel arra, hogy a Vezet6 forgalmazé és a Letétkezeld
személye azonos.

VIl. RESZLETES ADATOK A GARANCIAVALLALOROL

1. A t6ke- és hozamgaranciat nyujto hitelintézet neve
UniCredit Bank Hungary Zrt.

2. A t6ke- és hozamgaranciat nyujtdé hitelintézet székhelyel054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.

A téke- és hozamgaranciat nyujté hitelintézet bemutatdsa megtekintheté a Részletes adatok

a letétkezel6rdl ciml fejezetben (IV. fejezet), tekintettel arra, hogy a Garanciavallalo és a
Letétkezeld személye azonos.

33



VIIl. NYILATKOZAT

Az EUROPA Befektetési Alapkezel® Zrt. (1011 Budapest, F6 u. 14.), mint Alapkezeld és
az UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.), mint Vezet6
forgalmaz6 a t6kepiacrél sz6lo 2001. évi CXX. torvény 29 8. (1)-(2) bekezdésében
foglaltak alapjan jelen egytttes nyilatkozatukkal kijelentik - és kijelentésiket cégszeri
aldirasukkal megerésitik -, hogy a T4jékoztatd a valésagnak megfelelé6 adatokat és
allitdsokat tartalmazza, nem hallgat el olyan tényeket és informécidkat, melyek az Eurépa
Ingatlanbefektetési Alap Befektetési Jegyeinek, az Alap mint Kibocsatdé helyzetének
megitélése szempontjabol jelentéséggel birnak. Az értékpapir tulajdonosanak a
tajékoztatd félrevezeté tartalmaval és az informacié elhallgatdsaval okozott kar
megtéritéséért a Kibocsato és a Vezetd Forgalmazd egyetemlegesen felel.

Budapest, 2009. aprilis 9.

EUROPA Befektetési Alapkezelé Zartkoriien UniCredit Bank Hungary Zrt.
MUkodd Részvénytarsasag Vezetd Forgalmazo
az Alap, mint Kibocsat6 nevében eljarva
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VIII. AZ ALAP KEZELESI SZABALYZATA

1. Az Alap teljes neve
EUROPA Ingatlanbefektetési Alap

2. Az Alap roviditett neve
Eurépa Ingatlan Alap

3. Az Alap tipusa, fajtaja, futamideje, egyéb jellemzéi
Az EUROPA Ingatlanbefektetési Alap a tékepiacrol szolé 2001. évi CXX. szamu térvény
alapjan mako6dé, Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott a
20009. aprilis 6-i atalakulasat kovetéen zartvégd, hatarozott harom és fél éves futamideji
ingatlanforgalmazé alap.

4. Az Alapkezelési Szabalyzat modositasai

2001. februar 23. 111/110.167/2001.
2001. marcius 12. 111/110.167-1/2001.
2001. janius 06. 111/110.167-2/2001.
2001. jalius 27. 111/110.167-3/2001.
2001. szeptember 20. 111/110.167-4/2001.

2002.

szeptember 26.

[11/110.167-5/2002.

2003. marcius 07. [11/110.167-6/2003.
2003. janius 26. [11/110.167-7/2003.
2003. jalius 24 111/110.167-8/2003.
2003. december 19. 111/110.167-9/2003.

2004. augusztus 6. 111/110.167-10/2004.
2004. szeptember 14. 111/110.167-11/2004.
2005. januér 10. [11/110.167-12/2005.
2006. augusztus 16. 111/110.167-13/2006.
2008. augusztus 25. 111/110.167-14/2008.
2008. november 20. [11/110.167-15/2008.
2009. marcius 4. 111/110.167-16/2009.

5. Az Alapkezel6 neve, székhelye
Eurdpa Befektetési Alapkezeld Zrt., 1011 Budapest, F6 u. 14.

A Letétkezel6 neve, székhelye
UniCredit Bank Hungary Zrt., 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Az Alap ingatlanértékeldje, székhelye

American Appraisal Magyarorszag Vagyonértékeld Kft. (1132 Budapest, WestPoint
Business Center Vaci Gt 18. V. emelet)

6. Az Alap befektetési elvei

6/1. Befektetési elvek

Az Alap a mar kordbban kialakult jol diverzifikalt portfolidjat kivanja olyan mddon
mikdédtetni a futamidé alatt, hogy a lehetd legmagasabb megtérilést biztositsa
befektetdinek. Az Alap a futamidd alatt az ingatlanok értékesitésébél befolyt bevételeket
nem Kkivanja ingatlanokba fektetni és () fejlesztési projekteket sem indit. Kisebb
feljitasok és bévitések csak a mar meglévd ingatlanallomany esetében térténhetnek.
Az Alap ingatlanbefektetéseit elsésorban Budapesten és annak vonzaskorzetében,
masodsorban hazai nagyvarosokban, és egyéb vidéki telepliléseken valdsitotta meg. Az
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Alapkezel6é dontéseinél elsédleges prioritasként kezelte az adott ingatlanok hozam és
kockazati jellemzéit és a portfoli6 egészére gyakorolt hatasukat.

Az Alapba keruld ingatlanok kivalasztasanal az Alapkezeld a stratégiai gondolkodast
helyezte el6térbe. Befektetéseinél figyelembe vette Magyarorszag, teruleti-, népességi-,
kozlekedési-, gazdasagi- és egyéb ingatlan-értéket befolydsol6 sajatossagait, ezek
kozép- és hosszu tava varhatd véltozasait. Az Alap t6kéjét nagyobb részben
hozamtermeld képességgel rendelkezé (bérleti dijbevételt biztositd) ingatlanok vételére
forditotta (TEAOR 6820 Sajat tulajdond, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése ),
kisebb részben tékenovekedési céllal vasarolt ingatlanokat (TEAOR 4110 Epiiletépitési
projekt szervezése).

Az Alapkezeld torekszik arra, hogy a hatékonysag javitasa érdekében a tulajdonaban
lévd ingatlanok adminisztrativ és milszaki Uzemeltetését megbizhatdé partnerekkel
végeztesse. Az elbrelathatéan devizdban felmerilé bevételek esetében az Alapkezel6
deviza alapu fedezeti Ugyletet kdthet, a kockazat csokkentésére.

Az Alapkezelé az Alap nevében az Alap altal vasarolt egyes ingatlanok vételaranak,
illetve adott ingatlanberuhazasok netté eszkozérték szamitasakor figyelembe vehetd
értékének 50 %-a erejéig —jelzdlog vagy Ovadék fedezete mellett —
ingatlanfinanszirozas, illetve ingatlanberuhazas finanszirozdsa céljabdl kolcsont vehet
fel.

Az Alapkezel6 dontéseinél a fuggetlenségre és az objektivitasra torekszik.

Az Alapkezel§ a bérbeadasnal ugyel arra, hogy a bérld lehetéleg hosszu tavra,
megfelel6 garanciak biztositasa mellett vegye bérbe az ingatlant.

6/2. A portfolibban az alébbi ingatlantipusok talalhaték meg

6/2/1. Jovedelem-termel6 céllal vasarolt ingatlanok
A megvasarlaskor mar bérlével/bérlékkel rendelkezé ingatlanok, telkek - ez az
ingatlan kategoria képviseli befektetési szempontbdl a legkisebb kockazatot,
hiszen a mar él6 (lehetéleg hosszu tava) bérleti szerz8dések alapjan az ingatlan
hozamtermel6 képessége jol kalkuldlhato, értéke az &ltalanosan hasznalt
ingatlan értékelé modellek alapjan viszonylag jol megallapithaté.

Rovidtavon bérbe adhatd ingatlanok - ezek az ingatlanok a vasarlaskor még
Uresen élltak vagy csupan az alapterilet kisebb részét adtak még bérbe. Ilyen
ingatlanokat az Alapkezel6 az alabbi két esetben vasérolt:

- a megvasarlast kovetéen, az Alapkezel6 el6zetes targyalasai alapjan
valoszinisitette azt, hogy az ingatlant rovid idén belll j6 hozammal bérbe
tudja adni,

- az ingatlanon kisebb atalakitdsokat, esztétikai javitasokat kellett végrehajtani
és ezt kdvetéen az nagy valdszinliséggel, a raforditott kdltségekhez képest
kedvezd bérleti dijért bérbe adhato.

6/2/2. T6kendvekedési céllal vasarolt ingatlanok
Ebbe a kategoériaba tartoznak a kilonb6z6 besorolasi — nem hasznositott -
telkek (Ures, vagy lebontasra itélt épulettel rendelkezé telkek), valamint a révid
tava tovabbértékesitési céllal vasarolt éplletek. Az igy vasarolt ingatlanokat az
adott piaci korilmények fluggvényében az Alap eladja vagy a tovabbiakban
bérbeadassal hasznositja.

Az ilyen ingatlanokba fektetett t &6ke nem haladhatia meg az Alap
vagyonanak 40%-at.
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6/3. A portfoli6é 0sszetétele ingatlan szektorok szerint
Az Alap az ingatlanpiac kilonb6z6 szektoraiba fektethet be, de figyelemmel kell lennie a
kock&zatmegosztas (diverzifikacid) alabbi torvényi szabalyaira:

- egy ingatlan értéke sem haladhatja meg az Alap sajat tékéjének 20%-at,
- az eépités alatt allo ingatlanok ardnya nem haladhatja meg az Alap sajat t6kéjének
25%-4t.

Epités alatt allonak minésil az a telekingatlan, illetéleg felépitmény, amelyen az Alap
kizarOlag sajat kockazatara, sajat nevére szold épitési engedély alapjan az épitési
naploét megnyitottak és az Alap kivitelezési munkat folytat, illetve végeztet és amelyre
hasznalatbavételi engedélyt még nem adtak ki.

Az Alap — a kbvetkez6 bekezdésben irt kivétellel - kizardlag olyan ingatlanon folytathat,
illetve végeztethet kivitelezési tevékenységet, amelyre a hasznalatbavételt kovetéen
teljesul a Tpt. 283. 8§ (1) bekezdésében meghatérozott feltétel (az ingatlan-
nyilvdntartdsban egy helyrajzi szamon - alszdmon - nyilvantartott, ©Onalléan
forgalomképes ingatlan).

Az _Alap a tulajdonat képezd ingatlanokhoz funkcionalisan kapcsol6do, vagy azzal
hataros kozterlleten is folytathat, illetve végeztethet kivitelezési tevekenységet, ha erre
vonatkozoan a_tulajdonaban 4all6_ingatlanokra kiadott épitési_engedély rendelkezést
tartalmaz vagy ha_ezen munkék elvégzése az alap_tulajdonaban_allé ingatlanok
rendeltetésszer(i hasznalata feltételeinek biztositdsdhoz szikséges.

Ingatlanszektoronként az Alap az alabbi tervezett-, illetve minimalis/maximalis aranyok
mentén kivanja befektetni az 6sszegyujtott téket:
Min./max.  Varhato érték

Iroda (A-, B-, C- kategorias) 0 - 50% 25%
Ipari (raktérbazis, ipari park, logisztikai centrum, stb.) 0 — 50% 25%
Lakdingatlan (bérhdz, lakopark, egyedi lakéingatlan, stb.) 0 — 50% 15%
Egyéb ingatlan 0 — 50% 25%
Likvid eszkdz 5 - 100% 10°%
Osszesen 100%

Az egyes ingatlanok portfolion bellli szazalékos sulya az adott ingatlan sajat tékébdl
torténd tényleges finanszirozadsanak a teljes netté eszktzértékhez viszonyitott ardnya.

6.4. Szarmaztatott tgyletek

- Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott Ugyletet kizardlag az Alapkezelési
Szabdalyzatban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet,
ingatlanra, devizéara.

- Az Alapkezel6 az Alap nevében csak olyan szarmaztatott tgyletet kéthet, amely

a) csOkkenti az egyes befektetésekbdl fakadd kockazatokat, azaz fedezeti
ugyletet kot (pl: deviza éarfolyamhoz kotott bérleti  dijak, hitelek
arfolyamkockézatanak csokkentéseére, kiszlirésére)

b)  csokkenti az Alap befektetési céljainak megfeleld portfolio kialakitAsdnak
koltségeit (portfolié hatékony kialakitasa),
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- A t6zsdei hataridés ugyleteket és a t6zsdén kivuli hataridés Ugyleteket az alapul
szolgalo eszkdz és az ugylet altal generédlt fiktiv vagy valdés pénzaramlas
Osszetételekeént kell kezelni.

- A nem forintban denominalt pozicidkat a Magyar Nemzeti Bank altal T-2 napra jegyzett
hivatalos devizaérfolyamon forintra atszamitva kell figyelembe venni.

- A devizak, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az azonos devizéra,
illetve befektetési eszkodzre és lejaratra szol6 hataridés ugyletek, opciok, opcios
utalvanyok hosszu (révid) poziciéinak a révid (hosszl) poziciokkal szembeni tobblete
az adott befektetési eszk6z nettd pozicidja.
ugyanezen devizdn alapulé révid szarmaztatott pozicidjaval szemben, valamint a
szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgélé eszkdzben meglévé - hosszu és rovid
pozicidkat egymassal szemben nettdsithatja.
pozicié a kdvetkez6 elemek egyuttes dsszege:

a) anem szarmaztatott ugyletekbdl eredd pozicio,

b) a netté hataridés pozicio (a hataridés devizalgyletek alapjan fennallo
kovetelések és fizetési kotelezettségek kozotti kulonbség, ideértve a tézsdei
hataridés devizalgyletek és a deviza swap-lgyletek t6kedsszegét is),

c) a felmerult - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovSbeni
bevételek/kiadasok,

d) az ugyanazon devizara kotott opcids Ugyletek nettd delta kockazata (A nettd
delta kockéazat a pozitiv és a negativ deltakockazatok abszolut értékének
kiloénbsége. Valamely opcids lgylet delta kockazata az alapul szolgalé deviza
piaci értékének és az opcib delta tényez6jének szorzata),

- Az Alapnak folyamatosan rendelkeznie kell a szarmaztatott hosszu poziciéi 6sszesitett
kotési arfolyama és a mar befizetett valtozoletét kilonbsége szdz szdzalékanak
megfelel6 beszamitasi értékl likvid eszkdzzel, a Befektetési jegyek visszavaltasat
biztositd likvid eszk6zokon felul. A beszamitési érték a latra szo6l6 vagy legfeljebb
harminc napra lekotott bankbetét esetén megegyezik a betét 6sszegével; egyéb likvid
eszkdz esetén pedig a likvid eszkdz piaci értéke nyolcvanot szazalékaval.

- A szarmaztatott ugyletek nem nettositott, dsszesitett - az Alapkezelési Szabélyzat
szerint szamitott - piaci értéke nem haladhatja meg az Alap sajat tékéjének a harminc
széazalékat.®

Az Alap a biztonsdgosabb likviditdskezelés érdekében vehet ingatlan eladasi opciot.
Eladasi opcié megkotésének feltétele, hogy az opcié kotésaranak és az opcios dij
kilonbozetének dsszege nem lehet alacsonyabb, mint az Ingatlanértékel altal az opcio
érvényessegi idészakara megadott minimalis eladési ar. Egy ingatlanra vonatkozéan a
maximalisan kifizetheté opcios dij mértéke nem haladhatja meg az Alap —a kotési
idépontban meglévd — sajat tékéjének 1 %-at.

Az Alap Uzleti lehetéségeinek bdvitése érdekében adhat el vételi opciot. Vételi opcid
eladasanak feltétele, hogy az opcié kotésardnak és az opciés dijnak az 6sszege nem
lehet alacsonyabb, mint az Ingatlanértékelé altal az opcid érvényességi idészakara
megadott minimalis eladasi ar.

Az Alap altal — nyitott opcids pozicidkra - 6sszesen kifizetett opciés dij mértéke nem
haladhatja meg az Alap mindenkori sajat tékéjének 5 %-at.

*A 30 %-os korlatba nem szamitandé bele
a) az arfolyamkockazat cstkkentésére kotott szarmaztatott tgylet;
b) a hitelintézettel allampapirra kotott repolgylet.
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7. Befektetési szabalyok

a)

b)

f)

9)
h)

)

Az Alap portfdliéja az ingatlanokon fellll kizardlag latra sz6l6 és lekotott bankbetétet, az
Eurdopai Unié vagy az OECD-tagallam altal kibocsatott &llampapirt, nemzetkozi
pénzigyi intézmény altal kibocsétott hitelviszonyt megtestesité értékpapirt, illetve mas
alapkezeld altal kezelt, ingatlanokba fektet6 kollektiv befektetési forma altal kibocsatott
kollektiv befektetési értékpapirt - beleértve ezen értékpapirok repo ugylettel torténd
vasarlasat is -, valamint devizaarfolyamhoz koétott ingatlantgyletekbdl befolyd bevételek
és az ingatlanigyletekhez kapcsoloddé  arfolyamkockézatanak, tovabba
hitelfinanszirozas deviza- és kamatkockazatainak fedezése céljabol kotott szarmaztatott
ugyleteket tartalmazhat. Az Alap portfoliéjaban 1évé kollektiv befektetési értékpapirok
aranya nem haladhatja meg az Alap sajat tékéjének husz szazalékat.

Ha az értékelési arak valtozésa, illetve visszavéltdsok kovetkeztében az Alapban
valamely portfoliGelem aranya jelentésen (t6bb mint huszonét szdzalékkal) meghaladja
a torvenyi el6irast, az alapkezel6 koteles értékpapirok esetében harminc napon belul,
ingatlanok esetében 1 éven belll legalabb a térvényben megengedett szintre
csokkenteni az adott portfélioelem aranyat.

Az Alapkezel6 a Tpt. 239. § (6) bekezdése alapjan koteles gondoskodni az Alap
portfolidjaban Iévd, biztosithatd ingatlanokra vonatkozo, az Alap mint kedvezményezett
javara szolo, a teljes kockézati korre kiterjed6 vagyonbiztositas folyamatos
fennéllaséarol.

Az dvadékba, illetve kdlcsonbe adott - egyébkeént likvid eszkdznek mindsuld - értékpapir
nem mindsul a Befektetési jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszkdznek.

Az Alapkezel6 jogosult hozzajarulni a vevét terheld jelzalogjog bejegyzéséhez az Alap
tulajdondban lévé, de érvényes adasveételi szerz6dés alapjan értékesitett ingatlan
esetében, feltéve, hogy a jelzalogjog bejegyzéseét a teljes vételarhatralék kielégitése
céljdbol a vevd részére bankhitelt nyudjtdé hitelintézet elézetesen irasban kéri, és a
vételarhatralék 6sszegének megfelel hitelosszeget a hitelintézet kozvetlenul az alap -
Letétkezel6nél vezetett - bankszamlgjara utalja at.

Az Alapkezel6 az altala kezelt befektetési alap részére nem vaséarolhat

i) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;
i) az Alapkezel§ kapcsolt véllalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos

arjegyzéssel rendelkezd eértékpapirok kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendd
értékpapirokat.
Az Alapkezel§ a tulajdonaban |évd befektetési eszkbzoket az altala kezelt alapba nem
helyezheti el, és nem vaséarolhat befektetési eszkozt az altala kezelt alapoktdl.
Az Alapkezelé a kapcsolt vallalkozasai tulajdonaban lévé befektetési eszkozoket az
altala kezelt nyilvanos alapba nem helyezheti el, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé
értékpapirok és a fél évnél rovidebb lejaratd allampapirok kivételével, ideértve a
szabdlyozott értékpapirpiacra bevezetett értékpapirokat.
A g) bekezdés ii) pontjaban, illetve az i) bekezdésben kivételként szereplé befektetési
eszkozokre kotott Ugyleteknél, valamint az Alapkezel§ altal kezelt alapok, portfoliok
egymas kozotti igyleteinél az tgylet kdtésekor érvényben lévé piaci arat dokumentalni
kell.
Az Alapkezel6 az Alap sajat tékéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsétott
Befektetési Jegybe.

8. Befektetési Jegyhez f(iz6d6 jogok

A Befektetési Jegyek mindenkori tulajdonosai jogosultak:
- jogosult arra, hogy az Alap futamideje soran a Befektetési Jegyeket vagy azok egy
részét a Tézsdén keresztll tézsdei aron vagy Tézsdén kivil értékesitse,
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az Alap futamidejének lejartakor, vagy a megszintetése vagy felszamolasa esetén
az Alap feloszthatd tékéjébdl a tulajdonolt Befektetési Jegyeik aranyaban torténd
részesedésre,

a téke- és hozamgarancia érvényesitésére, amennyiben annak feltételei fennallnak,

az Alapkezels, a Vezet6 Forgalmaz6 és a Forgalmazok hatélyos
Uzletszabalyzatanak megtekintésére,

A Befektetési Jegynek az adott Befektet§ szamara elsd alkalommal atalakulasi
id6szakban torténd értékesitésekor az Alap kezelési szabalyzatat és roviditett
tajékoztatojat a befektetdbnek téritésmentesen kérésére &t kell adni, az Alap
tajékoztatojat, a legutobbi éves és féléves jelentését a Befektet§ kérésére
téritesmentesen rendelkezésre kell bocséatani.

A Befektetd részére a roviditett tjékoztatot, a tajékoztatodt, a kezelési szabalyzatot, a
féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélibjelentést a Befektetd
kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szébeli és
elektronikus értékesités soran fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a

felsorolt dokumentumokat.
- az Alap megszlinése esetén a megszilnési jelentés megtekintésére,
- egyeb rendszeres és rendkivili thjékoztatasokra,
- a Tpt-ben meghatarozott jogok gyakorlaséara.

9. Az Alap Befektetési Jegyeinek masodlagos forgalmazasi szabalyai

Tekintettel arra, hogy az Alap harom és fél éves hatérozott futamidére kerul
létrehozésra, a Befekteték Befektetési Jegyeiket az Alap futamidejének lejarata el6tt

Forgalmazén keresztil nem valthatjak vissza.

Azonban a Befektetési Jegyek forgalomképességének biztositasa érdekében az
Alapkezel6 a Torvény 263. 8. (2) bekezdése rendelkezéseinek megfeleléen az Alap
atalakulast koveté egy honapon belul kezdeményezi az Alap Befektetési Jegyeinek a
Tézsdére torténd bevezetését. igy a bevezetés utan a Befektetési Jegyek a tézsdei
forgalomban, barmely tézsdei kereskedési jogositvannyal rendelkezd befektetési

szolgaltato kozremlkodésével szabadon atruhazhatok.

10. Hozam
Az Alapkezel6 az Alap futamidejének végén megallapitja a kifizetheté hozamot és a

futamidé lejatatat kovetd 10 banki napon belil, egy dsszegben kifizeti a Befektetési jegy

tulajdonosoknak.
11. Az Alapot terhel dijak és koltségek

11/1. Az Alap létrehozasaval kapcsolatos koltségek

Az Alapkezel6 az Alap létrehozasaval kapcsolatos koltségeket nem terhelte az Alapra.

igy az Alapkezel6 nem terhelte az Alapra
- az Alap engedélyezési eljardsaval kapcsolatos koltségeket;

- az Alap -els6- kibocsatasi Téajékoztatdja elballithsanak jogi, nyomdai és

terjesztési koltségeit;
- a Befektetési jegyek elééllitasanak koltségeit.

11/2. Az Alap mikodésével kapcsolatos kdltségek
11/2/1. Alapkezelési dij
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Az Alapkezel6 a portfolié kezeléséért, az alapkezel6i tevékenység folyamatos
ellatdsdért maximum az alabbi éves kezelési dijat szamitja fel.

Az alapkezelési dij maximum éves 2,0% az alap netté eszkdzértékére vetitve.
Az Alapkezel6i dij magaban foglalja a Forgalmazok részére fizetendd
ertékesitési jutalékot, amelynek mértéke maximum éves 1,0% az alap nettd
eszkozeértékére vetitve. A dij kiszamitasa a napi netté eszkdzértékek szamtani
atlaganak alapulvételével torténik havonta. A dij elszamolasa az Alapkezeld
javara a kovetkezé honapban szamla ellenében torténik, legkésébb a targyhot
kdvet6 ho 15. napjaig.

11/2/2. Az ingatlaniizemeltetés dija

Az Alap ingatlanainak Uzemeltetéséhez kapcsol6dé6 menedzsmentet az
Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasa az Eurépa Ingatlanizemeltetési Kft. végzi. Ez
magaban foglalja az egyes kils6 szerepldk éaltal ellatott izemeltetési feladatok
koordindlasat és esetlegesen tényleges Uzemeltetési feladatok ellatdséat is. Az
Uzemeltetési dij naponta kerll kiszamitdsra. Az Alap az lUzemeltetési dijat
havonta, legkésébb a targyhot kdveté hénap 5. napig, szamla ellenében fizeti
meg a Kft. részére. Az Uzemeltetési dij maximum éves 0,4% az alap nettd
eszkozertékére vetitve.

11/3. A Letétkezel6 éves dija

Az Alappal kapcsolatos letétkezel6i feladatok ellatasaért a Letétkezel6t a kovetkezd

dijak és jutalékok illetik meg:

+ Altalanos letétkezelési dij (magaban foglalja a letéti 6rzésnek, az értékpapir-szamla
kezelésének és a nettd eszkozérték-szamitdsnak a dijat), amely az Alap napi nett6
eszkozértékének évi 0,085 szazaléka.

* A havonta esedékes letétkezelési dij naponta kerll kiszamitasra, és letétkezelési
szolgaltatas teljesitését kovetd honap utols6 munkanapjan kerlinek az Alap
foly6szamlajan beterhelésre.

+ Ertékpapirok szallitasaval, transzferalasaval és 6rzésével kapcsolatban harmadik fél
altal felszamitott, szdmléval igazolt koltségek - igy kilondsen a KELER dijak - az
Alapot terhelik, és szamla ellenében kerlinek megtéritésre.

Alapkezel6 és a Letétkezeld a jelen pontban szerepld dijazasok nagysagrendjét évente,

minden egyes év december 1-je és 15-e kozott felllvizsgaljdk és a meghatarozott

indokok alapjdn kezdeményezett csokkentést vagy novelést kdzos megegyezéssel -
jelen szabalyzat modositasara vonatkozo el6irasok betartasaval - végrehajtjak.

11/4. Forgalmazasi dij az Alap atalakulasanak napjaig

Az Alap ,A”, befektetési jegy sorozatainak forgalmazasaért a forgalmazokat dij illeti
meg. Ennek mértéke forgalmazonként valtozé és a fogalmazénal nyilvantartott
befektetési jegy allomany alapjdn negyedévente kerll elszdmolasra. Mértéke éves
szinten maximum 1,2%.

11/5. A Hozamgarancia és Tékegarancia dij
Az Alap altal fizetendé Hozamgarancia és Tékegarancia dija, mely évente fizetendd.

11/6. A PSZAF dijai

A PSZAF az allami feliigyelet folyamatos ellatasaért éves dijat szamit fel, melynek
mértéke a nettd eszkdzérték negyedéves szamtani atlaganak évi 0,025 ezreléke. A
PSZAF ezen dijat negyedévenként, a targynegyedévet koveté hd 20. napjaig kell
megfizetni.
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11/7. Az Ingatlanértékel6 dija

Az Alap Ingatlanértékeléjének dijat az Alap viseli. Az ingatlanértékel6 megbizasi dijra
jogosult az aldbbiak szerint:

A teljes értékbecslések megbizasi dija szazezer és hatszazezer forint kozott alakul
ingatlanonkeént, mérettdl figgdéen;

A rendes érték fellllvizsgalat dija ingatlanonként és negyedévenként tizezer és hatvanezer,
az esetleges havi fellllvizsgalatok dija tizendtezer és nyolcvanétezer forint kdzott alakul;

A rendkivili értékfelllvizsgdlat dija ingatlanonként szzezer és négyszazezer forint kozott
alakul;

A tanacsadas dija alkalmanként és ingatlanonként Otvenezer és szazezer forint kozott
alakul.

Ingatlan alatt egy fizikai ingatlanegység értendS, amely egy értékkel kerul az Alap
nyilvntartdsaba és amelyet egy értékelési jelentésben kell értékelni.

Az ingatlanértékeld szamlajat havonta, utdlag bocséatja ki a szerzédés érvényességi ideje
alatt. Az ingatlanértékeld koteles nyilvantartast vezetni az elvégzett munkakrol, és azt
szamlgja mellékleteként bemutatni.

11/8. Az Alap kdnywvizsgaldjanak dija

Az Alap gazdalkodasanak felllvizsgalataval megbizott kdnyvvizsgald dijat az Alap viseli.
A dij id6- és teljesitményaranyos része szamla ellenében négy részletben kerdl
kifizetésre.

11/9. Marketing koltségek
Az Alapkezeld minden év januar elsé napjara meghatarozza az Alap kovetkezd évi
marketing koltségtervét, melyet a pénzugyi felmeruléssel egy idében terhel az Alapra.

11/10. Minden egyeéb, az Alap mikddésével kapcsolatos dijak, jutalékok, kdltségek
Példaul:

- értékpapirok adas-vételével kapcsolatos dijak, jutalékok,

- azingatlanok mikddésével és mikodtetésevel kapcsolatos koltségek,

- biztositési dijak

- az Alap konyvelésének koltsége, amennyiben a konyvelést kilsé partner végzi,
- allagmeg6rzéshez szukséges feldjitas koltségek,

- portfoliéban 1évé ingatlanok (bérlékre nem terhelhetd) tzemeltetési koltségei,

- epités alatt allo ingatlanok befejezd beruhazasai,

- ingatlanok értékndveld beruhazasai,

- hozamfizetés koltségei,

- illetékek,

- helyi addk,

- vissza nem igényelheté AFA,

- jogi koltség, a befektetési jegyek t6zsdei bevezetésével kapcsolatos kdltségek
- mikddési koltségek (pl: bankkoltségek, KELER dijak, kozzétételek stb.),
marketing koltségek.

Az Alapkezel§ az Alapkezelési szabalyzat 12/2,3,4,5,7,8. pontjaiban megjeldlt
koltségeket naponta, a 12/1,6,9. pontban megjeldlt koltségek esetében pedig a
felmerulésukkor szamla vagy Aaltalanos szerzédés alapjan terheli rd az Alapra. Az
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Alapkezel6 az egyes koltségek mértékerél, felmerilésik idejérdl, valamint az Alapra
terhelésének idejérdl a féléves és az éves tajékoztatoban részletesen beszamol.

12. Befektet6ket terhelé dijak és jutalékok
12/1. A Vezet6 Forgalmazonak és a Forgalmazoéknak fizetett dijak
A Forgalmazé a Befektetési Jegyek atalakulas napjaig fizetendd forgalomba hozatala és

forgalmazasa soran a Befektetok felé vételi visszavaltasi jutalékot szamit fel, melyek
mértéke a kovetkezd:

LA” sorozat
Vételi jutalék

Fix 500,- Ft
Visszavaltasi jutalék Fix 500,- Ft

A vételi és a visszavéltasi jutalék a Forgalmazot illeti.

Tézsdei kereskedés esetén a megbizott befektetési szolgaltatd mindenkori kondicidi az
irAnyadok.

13. Az eszkdzok értékelési szabalyai

Az ingatlanalap netté eszkozértékét az ingatlanlap tulajdonaban allé ingatlanok, a likvid
eszkbzok, a kovetelések és kotelezettségek dsszértékének alapulvételével kell
megallapitani, amit névelni kell az aktiv idébeli elhatarolasok 6sszegével és csotkkenteni
a passziv idébeli elhatarolasok értékével. Az Alap portfoliéjaban 1évé ingatlanok forgalmi
ertékét legaldbb harom havonta, az épités alatt all6 ingatlanok értékét legalabb havonta
kell megallapitani. A nettdé eszkdzérték megallapitdsara és kozzétételére egyébként a
Tpt. 266. § bekezdéseit kell alkalmazni. Az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzeérték
az Alap mindenkori netté eszkozértékének és a Befektetési jegyek szamanak
hanyadosa.

Az Alap nett6 eszkdzértékét minden banki napra meg kell allapitani és egy, a Felligyelet
altal elismert, a tékepiac szereplditél szarmazd hivatalos informaciék megjelentetését
végz6  nyilvdnos  elektronikus  adattovdbbitasi és  taroldsi  rendszerben
(www.kozzetetelek.hu) k6zzé kell tenni.

Az Alap netté eszkozértékének megallapitasa ,T” napra ,T-1" napon térténik legkésébb
16 6rédig a ,T-2" napos adatok alapjan.

A nem forintban denominalt kotelezettségeket és koveteléseket a Magyar Nemzeti
Bank altal T-2 értéknapra jegyzett hivatalos devizaarfolyamon forintra atszamitva kell
figyelembe venni.

Hibas netté eszkdzérték szamitas miatt sziikséges elszamolas szabalyai:

Alap nettd eszkozértéke szamitasdban bekovetkezett hiba esetén a hibas nettd
eszkozértéket a hiba feltarasat kovetd legktzelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor a
hiba bekdvetkezésének idépontjara visszamendéleges hatéllyal javitani kell. A javitas soran
a hibas nettd6 eszkodzértéket a helyes értékre kell médositani minden olyan napra
vonatkozdan, amelyen netté eszkdzérték kiszamitasara kerllt sor, s amelyet a feltart hiba
érintett.
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Ha hibas netté eszkozértéken befektetési jegy forgalmazéséara kerilt sor, a hibas és a
helyes nett6 eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kilonbséget a
befektetével legfeljebb harminc napon belul el kell szamolni, kivéve ha

a) a hibas nettd eszkozértek szamitas miatt eléallt, egy befektetési jegyre vonatkozé
forgalmazasi ar kilénbség mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy
befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét, illetve - ha a kezelési
szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg - a kezelési szabalyzatban megallapitott
ertéket,

b) a hibds és a helyes nettd eszkdzértéken szamitott forgalmazasi ar kilénbséghdl
szarmazo elszamolasi kotelezettség 6sszegszerlien nem haladja meg befekteténként az
ezer forintot, illetve - ha a kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg - a
kezelési szabdlyzatban megallapitott 6sszeget.

Az egyes eszkozelemek értékének megdallapitasa az alabbi szabalyok szerint térténik

14/1. Epluletek, telkek, épités alatt allé ingatlanok

Ingatlan-értékelési feladatok a hazai és nemzetkozi eléirdsoknak megfeleld, altalanosan
alkalmazott értékelési modszerek szerint torténik. Ezek az értékelési modszerek
egyarant a piaci érték meghatarozaséra iranyulnak, de természetikbdl addddan
kulonféle iranyokbdl kozelitik meg azt.

Az egyik alkalmazhaté mddszer a piaci 6sszehasonlitdson alapuld modszer. Ennél a
modszernél az adott ingatlan dsszehasonlitdsra keril mas ingatlanokkal, melyek a
kézelmultban ismert arszinten a forgalom targyat képezték, illetve értékesitésre kinaltak.
Az 0Osszehasonlitds azonos vagy hasonlé fizikai és funkcionalis tulajdonsagokkal
rendelkezd ingatlanok figyelembevételével torténik. Ezeknek az d&sszehasonlitdsra
alkalmas ingatlanoknak az ismert fajlagos arai alkotjak azt az alaphalmazt, amelyben a
vizsgalatok, elemzések elvégzésre kerllnek. Az 06sszehasonlitd vizsgalat soran
Osszegylijtésre, értékelésre kerilnek azok az értékmédositd tényezék, amelyek az
O0sszehasonlitott ingatlanok értékétél jelentésebb eltérést okoznak.

Az ingatlanok értékelésére széles korben hasznaljak a hozamszamitdson alapuld
modszert. E mddszer azon a feltételezésen alapul, hogy kdzvetlen 6sszefiiggés van az
ingatlan bevételtermelé képessége és értéke kozoétt. Az értékelés soran az ingatlan
varhaté tiszta bevétele a kézvetlen tékésités vagy a hozam tékésitése alapjan alakul at
értékké (nettd jelenérték-szamitas).

Az alkalmazhat6 harmadik modszer az Ujraeléallitasi kdltség meghatarozasan alapul. Ez
a modszer azon a feltételezésen alapul, hogy egy vasarl6 nem fizet majd tébbet egy
ingatlanért annal a koltségnél, amennyibe egy, a széban forg6 ingatlanhoz hasonlé
haszndlati értékl, azt helyettesiteni képes ingatlan megépitésre kerllne. Az épitési
kéltségek az értékelés hatarnapjan ismert épitbipari arakbdl és jarulékos koltségekbdl
kerllnek levezetésre. Az igy meghatarozott Ujraeldallitdsi (poétlasi) értéket kell
csokkenteni a fizikai elhasznalédasnak, funkciondlis és erkélcsi avulasnak megfeleléen.

Azt, hogy a fenti mddszerek kozul melyik, vagy melyek alkalmazédsa célszer(, azt
minden alkalommal az ingatlan sajatossédgainak és a rendelkezésre all6 informéacidéknak
a gondos mérlegelésével lehet elddnteni. Kiegyensulyozott piaci viszonyok kdzétt, ahol
az adott ingatlan tipusara vonatkozéan keresleti és kindlati adatok kell6 szdmban
rendelkezésre allnak, a piaci 6sszehasonlitdé modszer alkalmazasa indokolt. Azoknal az
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ingatlantipusoknal, amelyeknél a bérbeadéas, vagy mas hozamtermelés atjan torténd
hasznositds a jellemzd, a hozamszamitds modszerét célszerli alkalmazni. Az
Ujraelballitasi koltség meghatarozasan alapuld médszer alkalmazasa akkor indokolt, ha
egyedi, mashoz nem hasonlithaté épitményt kell értékelni, vagy a felépitménynek értéke
a telek értékéhez viszonyitva nagyon alacsony. Ha az adott ingatlan esetén tdbb
modszer alkalmazasa is szoba johet, célszerli mindegyiket alkalmazni és a kulénbdzé
modszerekkel kapott értékeket egyméassal dsszevetni. llyenkor abbol az eredménybdl
kell kiindulni, amelyik - a b6évebb informéaciok, a piac konkrét mikodése és helyzete
alapjan - megbizhatobbnak tekinthetd, és ezt az értéket szikség szerint korrigalni kell a
masik mddszerrel kapott érték figyelembevételével.

Epités alatt all6 ingatlanok esetében, a torvény altal eléirt egy hénapos értékelések
kozotti idészakban végrehajtott beruhdzasokkal kapcsolatosan folyamatosan felmerulé
és pénzugyileg rendezett koltségeket az alap a kovetkezd értékelésig a kovetelések
kozott tlnteti fel.

Az Alap jogosult az ingatlanokhoz kapcsol6do, az aktualis nettdé eszkozérték 0,5%-at
meghaladd, ténylegesen realizalt, egyszeri értékesitési eredményeket elhatarolni és
maximum 1 éves idGtartam alatt napi egyenlé részletekben felszabaditani.

13/2. Foly6szamlan elhelyezett 6sszegek

A folyoszamlan 1évé eszkdzok T napig (T napot beleszamitva) megszolgéalt kamata és a
T-2 napi zaré egyenleg kerll elszdmolasra, majd a tényleges havi zarlat alapjan kertl
sor az esetleges kamatkorrekcio elszdmolésara.

13/3. Lekotott betétek

A tartésan lekotott betétekben elhelyezett befektetések nettd eszkozértéke
kiszamitdsanél a téke idéardnyos - ,T” napig eltelt napok szdmat alapul véve, a ,T”
napot beleszamitva - kamattal novelt 6sszege vehet6 figyelembe.

13/4. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

13/4/1. Kamatozé értékpapirok

A kuponfizetd értékpapirok esetén az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell a
kovetkezd T-2 napi, ennek hianyaban az utolsé netto arfolyamok kozil a legfrissebbet
figyelembe venni. Amennyiben tébb legfrissebb arfolyamadat is publikalt ezek kozul
ugyanarra a napra, ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:

1. A magyar allampapirok esetén az elsédleges arjegyzéi rendszer (AKK) legutolsé
elérhetd kdzép-arfolyama (legjobb vételi és legjobb eladési &r szamtani kdzepe,
négy tizedesjegyre kerekitve)

2. A legfrissebb elérhetd tézsdei zaroarfolyam

3. Az értékpapir jellemzd piacanak adatszolgaltatdja (Reuters, Bloomberg stb.) altal
kozolt, az értékelést megel6z6 legutolso elérhetd zardarfolyam

4. Az utolso Uzletkotés arfolyama

13/4/2. Diszkontkincstarjegyek

A diszkont allamkotvényeket (kincstarjegyeket) az aldbbiakban felsoroltak kozil a
legfrissebb (T-2 napi) arfolyam alapjan szamitott hozamokkal kalkulalt jelenértéken kell
T napra szamitva értékelni. Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is publikalt ezek
k6zul ugyanarra a napra, Ugy az aldbbi sorrendet is figyelembe kell venni:
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5. A magyar diszkontkincstarjegyek esetén az elsédleges arjegyzéi rendszer (AKK)
legutolsoé elérhet6 kozép-arfolyama (legjobb vételi és legjobb eladasi ar szamtani
kb6zepe, négy tizedesjegyre kerekitve)

A legfrissebb elérhet6 t6zsdei zaroarfolyam

Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgaltatoja (Reuters, Bloomberg stb.) altal
kozolt, az értékelést megel6z6 legutolso elérhetd zardarfolyam

8. Az utolso uzletkdtés arfolyama

No

13/5. Befektetési jegyek

13/5/1. Tézsdére bevezetett Befektetési jegyek

A tézsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a tézsdén kialakult, T-2 napi,
ennek hidnydban az utolsé zarbarfolyam alapjan kell T napra vonatkoz6an
meghatarozni.

Amennyiben a tézsdén az adott értékpapirokra nem volt Uzletkotés, avagy az
arfolyamadatok nem hozzéférhetéek, a fenti szamitasokat az értékpapirpiaci hir- és
adatszolgaltaté cégek (példaul Reuters, Bloomberg, Fornax) altal kdzzétett, legutolséd
zarbéarfolyam alapjan kell elvégezni.

13/5/2. Tézsdére be nem vezetett, nyilvdnos értékpapir forgalomban szerepld
Befektetési jegyek

A tézsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapir forgalomban szereplé értékpapirok
piaci értékét az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacanak tekinthetd elismert
értékpapirpiacok altal avagy mas tézsdén kivuli informacidés szabélyzatok alapjan
kozzétett T-2 napi, ennek hianyaban az utolsé zardarfolyam alapjan kell T napra
vonatkoz6éan meghatarozni.

Amennyiben az adott értékpapirokra a legfébb masodlagos piacuknak tekinthet6
elismert értékpapirpiacokrol, avagy mas tézsdeén kivili informacios szabalyzatok szerinti
arfolyamkozlés nem hozzaférhet6, a fenti szamitdsokat a nevezett befektetési alapok
Alapkezel6i altal kdzzétett utolsé T-2 napi, ennek hianyaban az utolsé egy jegyre jutd
nettd eszkozérték alapjan kell elvégezni.

13/7. Szarmazékos devizaugyletek

14/7/1. Deviza futures

A deviza futures értéke az elszamolbhaz, illetve az illetékes t6zsde altal az adott
lejaratra kalkuldlt zaréarfolyam és a koétési arfolyam kilonbsége.

13/7/2. Deviza forward

A deviza forward pozicidkat az azonnali &rfolyamnak a vonatkozé devizapér pénzpiaci
kamataival szamolt jovéértéke, valamint a kotési arfolyamnak kulonbségeként kell
ertékelni

13/8. Bérleti dijak
Az Alap az 500.000 Ft havi bérleti dijat meghalad6 bérleti szerz6désekbdl szarmazo
bevételeket ,T” napig idéaranyosan szamolja el

13/7. AFA kovetelés, kitelezettség elszamolasa
Az Alap a sajat kibocsatast szamlak fizetendé AFA tartalmat a kotelezettségek kozott,
az idegen kibocsatasu szamlak visszaigényelheté AFA tartalmat a kovetelések kozott
— a pénzugyi rendezéssel egy idében - névértéken veszi nyilvantartasba.

13/9. Jovbbeli kotelezettségek
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Az Alap jogosult - a mér ismerté valt vagy nagy valoszinliség szerint realizalodo
jovébeli koltségek fedezésére - pénzugyi fedezetet képezni és azokat egydsszegben,
a tényleges kifizetések elétt az Alapra terhelni.

. Kéltségek elszamolasa

14/1. Az Alap éltal elfogadott egyedi teljesitésekbdl szarmazo kotelezettségek

Az Alapot terheld, az Alap Aaltal elfogadott egyedi teljesitésekbdl szarmazo
kotelezettségek ismertségik idépontjaban egy ©Osszegben koltségként az Alapra
terhel6dnek.

14/2. Az Alap éltal elfogadott folyamatos teljesitésekb&l szarmazo kotelezettségek
Az Alapot terhel¢ folyamatos teljesitésekbdl szarmazo kotelezettségek naponta,
idéaranyosan koltségként az Alapra terhelédnek.

Az Alap netté-eszkdzeértéke

Az Alap nett6 eszkozértékét ,T” napra vonatkozéan ,T-1" napon hatdrozza meg a
LetétkezelS. Az Alap mindenkori netto-eszkdzértéke egyenlé az Alap ,T-2” napon 17.00
orakor ismert eszk6zeinek, a jelen Alapkezelési Szabdalyzat 14. pontjaban meghatarozott
értékelési elvek alapjan szamitott 6sszértékével, amelybdl levonasra kerulnek az Alapot
»1" napig terheld esedékes és idéaranyos koltségek, kotelezettségek.

A Letétkezel6 az egy Befektetési jegyre jutd netto-eszkdzértéket négy tizedes
pontossagig allapitja meg ugy, hogy az Alap , T” napi netté eszkdzértekét elosztja a , T-2”
napon forgalomban lévé Befektetési jegyek szamaval.

Folyamatos forgalombahozatali és visszavéltasi arfolyam 2009. &prilis 3-ig.

16/1. A folyamatos forgalombahozatali arfolyam (az atalakulasi idészakban)

A folyamatos forgalombahozatal napi nett6-eszkdzértéken torténik. A folyamatos
forgalombahozatal sordn a Befektetési Jegy forgalmazési arfolyama megegyezik a
megbizas napjan érvényes (,T” nap), egy Befektetési Jegyre jutdé napi nettd
eszkozertékkel.

16/2. Visszavaltasi arfolyam

A visszavaltads sordn a befektetési jegy visszavaltdsi arfolyama megegyezik az egy
befektetési jegyre jutd, a visszavaltasi megbizas teljesitése napjan, azaz 2009. aprilis 3-
an (az elszamolas értéknapja) érvényes napi nettdé eszkdzértéken szamitott,
visszavaltasi jutalékkal csokkentett dsszeggel.

Befektetdk tajékoztatdsa

Az Alapkezelési Szabalyzat nyilvanos, azt a Befektetd kérésére az Alapkezel6
irodajaban, valamint a Letétkezel6 kozponti irodajaban — a nyitva tartas ideje alatt —
barmikor at kell adni. Az Alapkezelési Szabdlyzat a Tajékoztatdé mellékleteként is
megtekinthet6. Az Alapkezelé hatalyos Uzletszabalyzata az Alapkezeld irodajaban
tekinthet6 meg.

A Befektetési Jegynek az adott Befektetd szamara elsdé alkalommal az &atalakulasi
id6szakban torténd értékesitésekor az Alap kezelési szabalyzatat és roviditett
tajékoztatojat a befektetének térittsmentesen kérésére &t kell adni, az Alap
tajékoztatojat, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére
térittsmentesen rendelkezésre kell bocsatani.

A Befektetd részére az Alap futamideje alatt a roviditett tajékoztatot, a tdjékoztatot, a
kezelési szabalyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfoliojelentést a Befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsétani,
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illetve szdbeli és elektronikus értékesités soran fel kell hivni a befekteté figyelmét, hogy
hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

Az Alapkezel6 legalabb félévenként, a targyfélév (pénzugyi félév) lezardsa utan
negyvenot napon, targyév (pénzigyi év) lezardsa esetén szazhusz napon belll koteles
az Alaprol jelentést késziteni, a Felugyeletnek megkildeni, az Alapkezelénél és a
forgalmazonédl a befekteték szdmara hozzaférhetévé tenni, tovdbba a kodzzétételi
helyeken kozleményben kozzétenni a jelentés elkésziltének tényét, megtekintésének
helyét és idejét. A jelentések megtekintését a kodzlemény megjelenésétél szamitott
legkésdbb hét nap elteltével kell lehetdvé tenni.

Az Alapkezel6 koteles havonta a honap utolsé banki munkanapjara vonatkozéan
megéallapitott netté eszkozértek alapjan portfélidjelentést késziteni, a Felligyeletnek
megkuldeni és a megéallapitas napjat kovetd tizedik banki munka naptol a forgalmazasi
helyeken és a sajat székhelyén hozzéaférhetévé tenni. A jelentésnek tartalmaznia kell a
portfélibefektetési eszkozfajték, illetve a befektetési politikajaban részletezett egyéb
kategoriak szerinti bemutatdsat, a sajat tékét és az egy egységre jutd nettd
eszkozeértéket.

Az Alappal kapcsolatos rendkivili tdjékoztatokat, valamint hirdetményeket, valamint a
Nett6 eszkozértéket az Alapkezeld egy a Fellgyelet altal a Tpt. szerinti kozzétételi
kotelezettség teljesitése céljabol Uzemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu) keresztil
teszi kozzé. A rendkivuli tajékoztatok és a hirdetmények kozzétételének idépontjara,
maodjara a Tpt. €s mas jogszabélyok eldirasai érvényesek.

Az Alap netté eszkozértékét az ezen Alapkezelési Szabdlyzatban meghatarozott médon
és gyakorisaggal a Letétkezeld szamitja ki és teszi kozzé a BAMOSZ hivatalos oldalan
(www.bamosz.hu) keresztul is.

. Az Alap kezelésének atadasa

Az Alapkezel6 az éltala kezelt Alap kezelését elharithatatlan kulsé ok (vis major), az
alapkezelési tevékenység végzésére vonatkoz6 engedély visszavonasa, valamint az
Alapkezel6 végelszamolasa esetén a Tpt-ben foglalt kbévetelményeknek megfeleld mas
alapkezelének a Felligyelet engedélyével atadhatja. Err6l a Befektetési jegyek
tulajdonosait az Alapkezel6 egy a Feligyelet altal a Tpt. szerinti kozzétételi
kotelezettség teljesitése céljabdl lizemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu) keresztil
rendkivuli thjékoztatdban koteles értesiteni.

Az Alap megsziinése, felszamolasa

Az EUROPA Ingatlanbefektetési Alap a 2009. aprilis 6-i atalakulasat kévetéen, harom és

fél éves hatarozott idStartamra alakult. Az Alap a Felligyelet altal vezetett

nyilvantartasbol valo torléssel sziinik meg. A Felligyelet torli az Alapot a nyilvantartasbol

- ha az Alap negativ sajat t6kéje miatt az Alap megszuntetésére kerult sor és a
vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték teljes meértékben kifizetésre kerult;

- mas befektetési alapba torténd beolvadas esetén a beolvadas napjaval;

- afutamidd lejaratakor a megsziinési jelentés Felligyelethez torténé benyujtaséat

kovet6 nappal.

Az Alapkezel6é jogutdd nélkuli megszinésekor, illetéleg az Alapkezelé tevékenységi
engedélye visszavonasakor - ha az alapkezelést masik alapkezel6 nem véllalja el - az
Alapot meg kell sziintetni.

Az Alap megszuntetését a Felugyelet hatarozatban elrendeli, ha az Alap sajat tékéje
negativ.
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Az Alap hitelez6i a megsziinés kozzétételének napjatdl szamitott harmincnapos
jogvesztd hataridén belll jelenthetik be koveteléseiket a Letétkezel6nél.

Az Alap megsziinése a Tpt. szabdlyai szerint torténik.

Ha a Tpt. torvény masként nem rendelkezik, az Alap megszinésekor felmerild
feladatokat az Alapkezeld, az Alapkezelé akadalyoztatasa, illetve felszamolasa esetén
pedig a Letétkezel§ koteles elvégezni.

Az Alap megsziinésekor a portfélioban 1évé befektetési eszkdzoket egy honapon beldl,
az ingatlanokat tizenkét honapon belil értékesiteni kell.

A fentiekben meghatérozott hatéridé a Fellgyelet engedélyével egy alkalommal ingatlan
eseténhat hénappal, egyéb eszkdzok esetében harom hénappal meghosszabbithato.

A Tpt. 257. § (7) bekezdése értelmében a befektetési alap tulajdonaba tartozé vagyon
értékesitését, az értékesitésbdl szarmazo ellenérték befolydsat, valamint a 256. §(7)
kell késziteni, a Felugyelethez benyujtani és ezzel egyidejlleg a 34. § (3) bekezdésében
meghatérozott médon a befektetdk rendelkezésére bocsatani. A letétkezeld ezt kovetden
tiz napon belll koteles megkezdeni a rendelkezésre all6 dsszeg kifizetését a befekteték
részere.

A megsziinési jelentés — a Tpt. 19. szamu mellékletben foglaltakon tilmenéen - legalabb
az eves jelentés kotelezd tartalmi elemeit tartalmazza. A kifizetés megkezdésérdl

Amennyiben az Alap portfoli6jaban lévd ingatlanokat az el6z6ekben meghatarozott
hataridén belil nem sikeril legalabb az Ingatlanértékelé altal meghatérozott értéken
értékesiteni, akkor az ingatlanokat nyilvanos arverésen kell értékesiteni a Letétkezel§ és
az Ingatlanértékeld feligyelete mellett. Az arverési felhivast az Alap hivatalos kdzzétételi
helyén az arverés idépontjat legaldbb harminc nappal megel6z6en meg kell jelentetni.

Az Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbél az Alap tartozasai és
kotelezettségei levonasat kovetéen rendelkezésre all6 (pozitiv 0sszegl) tdke a
Befektetoket Befektetési jegyeik névértékének az ¢sszes forgalomban lévd Befektetési
jegy néveértékéhez viszonyitott ardnyaban illeti meg.

A Befektet6k részére kifizetendé 6sszeget a Letétkezeld elkilonitett letéti szamlan
koteles tartani a Befektetdk részére torténd kifizetésig, illetve az eléviilési idd elteltéig.

Ha az Alap t6kéje negativ, akkor a megszuntetését a Felugyelet &ltal a Hpt. alapjan
létrehozott kozhasznu tarsasag végzi.

Az Alap tulajdonaba tartozé vagyon értékesitését, az értékesitésbél szarmazo ellenérték
befolyasat kdvetéen a kdzhasznu tarsasdg a hitelezék koveteléseit a csédeljarasrol, a
felszamolasi eljarasrol szol6 1991. évi XLIX. torvény elbirdsai szerinti kielégitési
sorrendben egyenliti ki.

Az Alapkezel6 felszamolasa

Az Alapkezel§ felszamolasa soran a csédeljarasrol, a felszamolasi eljarasrol szol6 1991.
évi XLIX. torvény szabdlyait a Tpt.-ben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni. Az
Alapkezel6 felszamolojanak a birosag csak a Fellugyelet altal a Hpt. alapjan létrehozott
k6zhasznu tarsasagot jelolheti ki.
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Az Alapkezel6 altal kezelt portfoliokban lévd eszkdzok nem képezik az Alapkezel6
tulajdonét, azok az Alapkezeld hitelez6inek kielégitésére nem vehetd igénybe.

Az Alap atalakuldsa

Atalakulasnak mindsil egy alap tipusanak, fajtajanak vagy futamidejének
megVvaltoztatasa.

Nyiltvégil nyilvanos befektetési alap — az ingatlanalap kivételével - nem alakulhat at zéart
végl nyilvanos befektetési alappa.

Nyilvdnosan létrehozott befektetési alap csak az Osszes befekteté hozzajarulasaval
alakulhat &t zartkor befektetési alappa.

Az alapkezel® az atalakulas indokat, napjat és feltételeit tartalmazo tajékoztatot koteles
a Felugyeletnek jovahagyasra benyujtani. Az alapkezel6 a felugyeleti engedély
megszerzését kovetden koteles az atalakulas tényét a befektetési alap hirdetményi
lapjaiban, az atalakulas napjat legalabb harminc nappal megel6zéen kbzzétenni.

A Felugyelet a befekteték érdekeinek védelme érdekében, kuléndsen indokolt esetben
az atalakulas feltételeit egyedileg is meghatarozhatja.

A nyiltvégli nyilvdnos ingatlanalap zartvéegl nyilvanos ingatlanalappa torténé
atalakuldsa esetén az alapkezeld az éatalakuléasi tédjékoztatdé Fellgyelethez torténd
benyujtasaval egyidejlleg dokumentalhatd moédon tajékoztatja a befektetési jegyek
tulajdonosait a zartvéglve atalakulas indokérol, tervezett idépontjardl és feltételeirdl.

A nyiltvégl nyilvanos ingatlanalap az atalakulas napjat megel6z6en kezdeményezett
befektetési jegy visszavaltasi megbizasok teljesitését kovetéen alakulhat at zartvégi
nyilvdnos ingatlanalappa.

A Felugyelet a nyiltvégl nyilvanos ingatlanalap zartvégl nyilvanos ingatlanalappa
torténd atalakulasahoz kiadott engedélyt visszavonhatja, ha azt a befekteték
érdekeinek védelme egyébként sziikségessé teszi.

Befektetési alapok beolvaddsa més befektetési alapba

Az Alapkezel§ az Alap beolvadadsa vagy az Alapba torténé beolvadas esetén a
beolvadasi tajékoztatd felugyeleti jévadhagyasaval és nyilvdnossagra hozatalaval
kezdeményezheti az Alapok beolvadasét.

Az Alap kizarélag hasonlé befektetési politikaval rendelkezd, valamint azonos fajtaja és
tipusu alappal olvadhat egybe.

A beolvadas sordn meg kell jeldIni a jogutdd alapot. Az Alapnak nem lehet a jogutéda
zart végl befektetési alap.

A jogutod befektetési alap alapkezeldje a felugyeleti engedély megszerzését kovetéen
a beolvadéas napjat legalabb harminc nappal megel6z6en koteles a beolvadas tényét a
beolvadd befektetési alap hirdetményi lapjaiban kézzétenni.

A beolvadas értéknapjan befektetésijegy-sorozatonként meg kell &llapitani a beolvado
alap befektetési jegyeinek - a jogutdd befektetési alap befektetési jegyének néveértékére
atszamitott - egy jegyre jutd napi netto eszkozeértékét. Az alapkezeld és a forgalmazo a
jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd nettd
eszkozertékeknek megfelel§ atvaltasi ardnyban - jovairja a beolvadd befektetési alap
befektetésijegy-tulajdonosainak a forgalmazonél vezetett értékpapirszamlajan.

A jogutdd alapkezeld a beolvadasrol, a befektetési alapok beolvadasénak napjara
ervényes portféliojarol jelentést készit, amelyet a beolvadast kovetd nyolc munkanapon
belil koteles megkuldeni a Felligyeletnek, kdzzétenni a jogutdéd befektetési alap
forgalmazojanak honlapjan, valamint a befektet6k rendelkezésére bocsatani mind a
jogutéd, mind a jogeldd befektetési alapra kibocséatott befektetési jegyek forgalmazasi
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23.

24,

25.

helyein. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfoliokban lévd eszkdzok tételes
felsorolaséat, azok értékét; tovabb4 - befektetési jegy sorozatonként - az Osszesitett
nettd eszkozértékeket; a befektetési jegyek darabszaméat, az egy befektetési jegyre jutd
nettdé eszkozértéket, az atvaltdsi aranyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap
letétkezel6je és konywvizsgaloja is alairja.

Az Alap hitelfelvétele

24/1. Az Alap hitelfelvétele ingatlanbefektetési vagy fejlesztési céllal

Az Alapkezel6 az ingatlanbefektetési alap netté eszkozértékének szamitasakor
figyelembe vehet6 ingatlanok, ingatlan beruhazasok 0sszértékének 6tven szézalékaig
ingatlanfinanszirozas, ingatlan-beruhdzas finanszirozasa és likvid eszkdz biztositasa
céljabodl kolcsont vehet fel az alap nevében, ha ez aKezelési szabalyzatban foglalt
altalanos feltételeknek megfelel. Az ilyen kdlcson fedezeteként az Alap

a) a megterhelt ingatlanra kotétt vagyonbiztositason,

b) az adott ingatlanb6l befolyd bevételek hitelez6 bank szamara torténd
engedményezésén,

c) 6vadékon, vagy

d) jelzalogjogon

tulmenéen egyéb biztositékot nem nydjthat.

Az alap ingatlanigyekbél szarmazé arfolyamkockazatanak fedezése, valamint a
hitelfinanszirozds deviza- és kamatkockazatainak csokkentése céljabol hataridés
tgyleteket kothet.

24/2. Az ingatlanbefektetési vagy fejlesztési célu hitel fedezete

Az ingatlanbefektetési vagy fejlesztési célu hitel fedezeteként a megterhelt ingatlanon
kivil kizar6lag a megterhelt ingatlanra kotott vagyonbiztositas, illetve az adott
ingatlanbol befolyd bevételek, vagy 6vadék kerilhetnek engedményezésre a hitelezé
bank szamara.

24/3. Az ingatlanbefektetési vagy fejlesztési célu hitel ellenjegyzése

Az ingatlanok megterhelésére vonatkozo jelzalogkdlcson szerzédések érvényességéhez
a Letétkezeld ellenjegyzése szikséges. A Letétkezel6 az Alap szaméra
ingatlanbefektetési vagy fejlesztési célu hitelt nem nydjthat.

Az Alap Befektetési jegyeinek kdlcsénzeése, terhelhetésége

Az Alap Befektetési Jegyei dematerializalt értékpapirok, igy azok a Befektetok
rendelkezésének, valamint a Forgalmazok és a letéti helyek értékpapir kdlcsonre és
transzferalasra vonatkoz6 szabalyzatainak megfeleléen szabadon transzferalhatok,
kolcsbnadhatok és terhelheték.

A befektetési politika médositasa

Az Alapkezelési Szabalyzat 6.3. pontjdban meghatarozott varhaté értékeket az
Alapkezelé jelen Tajékoztatd engedélyeztetésekor fennalld piaci helyzetben tartja
kivanatos portfolio-megoszlasnak. Az Alapkezeld fenntartja maganak azt a jogot, hogy a
piaci helyzet gybkeres megvaltozasa esetén kezdeményezze az aktualis befektetési
politika médositasat. A befektetési politika modositasat a Felligyelet engedélyezi.
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26.

27.

Ingatlanok értékesitése

Az értékesitési stratégia alapelve, hogy a piac folyamatos monitorozasa mellett idében
és egyéb szempntokbdl is a legkedvezébb lehetéségek kivalasztasara térekedve el6szor
a nem hozamtermel6 ingatlanok értékesitésére keril sor majd a hozamtermeld
portfolibelemek értékesitése kovetkezik.

Az alapkezeld részletes értékesitési tervet készit az ingatlanok értékesitésére, amelyben
az egyes ingatlanok esetében az adottsdgaiknak megfelel§ értékesitési idétartammal
kalkulal és ennek megfelel idézitéssel kezdi meg értékesitésiiket, annak érdekében,
hogy a futamidé végére az alap dsszes ingatlana értékesithetd legyen.

Zaro rendelkezések

27/1. Felel6sség

Az Alapkezel6 tevékenysége soran mindenkor a Befektetési Jegy tulajdonosok
érdekében, a téle elvarhatd legnagyobb gondosséaggal és szakszerlséggel koteles
eljarni. Az Alapkezel6 a tevékenységének ellatdsa soran kozremikodbket vehet
igénybe, akiknek eljarasaért, mint sajatjdért felel. Az Alapkezeld a befektetési
alapkezelési tevékenység végzéséhez kizarélag olyan alvallalkoz6t vehet igénybe,
amely Magyarorszagon székhellyel rendelkezd tarsasag esetén rendelkezik a
portfolickezelési, illetéleg a befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozé
engedéllyel, illetve kulféldon székhellyel rendelkezé tarsasag esetén rendelkezik az
Eurdpai Uni6é vagy az OECD tagéllamanak hasonl6 tevékenység végzésére vonatkozo
engedélyével.

Az Alapkezels feladatait olyan modon koételes ellatni, hogy a befektetési jegy
tulajdonosokat mindenkor egyenld elbanasban részesitse.

Nem jelenti az egyenlé elbanés elv sérelmét az ugyanazon alapon beluli kilonb6z6
befektetési jegy sorozatokat alkoté befektetési jegyek altal megtestesitett jogok és
kotelezettségek sorozatonkénti kulonbdzésége és a befektetési alapkezeld ennek
megfelel6, a jogszabélyokkal és az alap kezelési szabalyzataval 6sszhangban allé
eljarasa.

Az Alapkezelé nem felel az Alap vagy a Befektetési Jegyek barmely tulajdonosa altal, az
Alap kezelésével kapcsolatban elszenvedett karokért, kivéve, ha az az Alapkezel6
felrbhatd magatartdsdnak kovetkezménye. Az Alapot terhel minden, az Alappal
kapcsolatos peres eljarassal, koveteléssel, meghagyassal vagy fizetési kotelezettséggel
kapcsolatos koltség, kivéve, ha az az Alapkezeld felr6haté magatartdsa miatt merdlt fel.

27/2. Eljarasi szabalyok jogvitak esetén

Az Alapkezel6 az esetlegesen felmerllé jogvitak békés rendezésére torekszik.
Amennyiben a felek a vitas kérdést békés auton megoldani nem tudjak, ezek rendezése
polgari peres eljarassal torténik. Peres eljaras esetén a felek aldvetik magukat a Pesti
Kdzponti Kerlleti Birdsag, illetve a Pp. hataskori szabdlyai alapjan a Févarosi Birdsag
kizarélagos illetékességének. Jogvitdak esetén a vita eldontésének alapjat az Alap
tajékoztatdja és Alapkezelési szabdlyzata, az Alapkezel§ és az eljar6 Forgalmazé
Uzletszabalyzata, Tpt., a Ptk. (ebben a sorrendben) a képezik.

52



27/3. Az Alapkezelési szabalyzat médositasa

Jelen szabalyzatot az Alapkezel6 a PSZAF engedélyével a Tpt-ben el6irt eljarasi rend
betartasaval modosithatja. A mddositas soran a Befektetési Jegyek tulajdonosainak
érdekeit figyelembe kell venni.

Nem szikséges a Felligyelet engedélye a mddositashoz, amennyiben az

a) az ugyfelet terhel6 koltségek egyoldali csokkentését jelenti,

b) a forgalmazasi helyek szamanak novelését vagy csokkentését tartalmazza, ha az (j
forgalmazo ilyen tevékenységre Fellgyeleti engedéllyel méar rendelkezik,

C) jogszabaly-md@dositas atvezetését jelenti, ha ez nem érinti az alap befektetési
politikajat, kockazati jellegét,

d) piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgalja,

e) az alapkezeld, illetéleg letétkezeld vezeté allasu személyei, a forgalmazo, illetve az
ingatlanértékeld korében, cégadataiban bekdvetkezett valtozas atvezetését jelenti,

f) az engedélyhez kotott valtozdsok esetében a Fellgyelet az engedélyt korabban
megadta.

Budapest, 2009. 4prilis 9.

Eurdpa Befektetési Alapkezel6 Zartkorien Mikodd Részvénytarsasag
dr. Kollar Gyoérgy és Torok Tamas
Vezérigazgatd lgazgatdésagitag
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Forgalmazasi helyek (1. szamu melléklet)

Az UNICREDIT Bank Hungary ZRT. fibkhal6zata:

Sorszam

Cim

Eszak-Budapesi Régio

1 1022 Budapest, Térokvészi Gt 30/a.
2 1023 Budapest, Bécsi ut 3-5.
3 1024 Budapest, Margit krt. 87-89. (Mamut I1.)
4 1028 Budapest, Hidegkdti Gt 167.
5 1036 Budapest, Bécsi Ut 136. (Stop-Shop)
6 1036 Budapest, Lajos u. 48-66.
7 1039 Budapest, Heltai Jend tér 15.
8 1042 Budapest, Istvan ut 10. (Ujpesti Aruhaz)
9 1054 Budapest, Alkotmany u. 4.
10 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
11 1061 Budapest, Deék tér 6.
12 1065 Budapest, Nagymez6 u.44.
13 1066 Budapest, Teréz krt. 62.
14 1073 Budapest, Erzsébet korut 56.
15 1076 Budapest, Thokoly ut 4.
16 1087 Budapest, Hungaria krt. 40-41. (Arena Corner)
17 1132 Budapest Vaci ut 20.
18 1134 Budapest, Lehel Gt 11.
19 1135 Budapest, Lehel u. 70-76.
20 1138 Budapest, Vaci Gt 178.
21 1139 Budapest, Vaci ut 99.
22 1139 Budapest, Vaci ut 85.
23 1141 Budapest, Nagy Lajos kiraly utja 214.
24 1148 Budapest, Ors Vezér tere 24. (SUGAR)
25 1149 Budapest, Nagy Lajos kiraly utja 135.
26 1152 Budapest, Szentmihalyi ut 137.
27 1165 Budapest Veres Péter Gt 105-107
28 2000 Szentendre, Dobogokdi Gt 1. (Varoskapu Uzlethaz)
29 2092 Budakeszi, F6 u.139.
30 2100 Go6dolls, Dézsa Gyorgy ut 13.
31 2120 Dunakeszi, F6 Gt 70.
Dél-Budapesti régio
32 1052 Budapest, Fehérhajo u. 5.
33 1052 Budapest, Szervita tér 8.
34 1054 Budapest, Ferenciek tere 2.
35 1085 Budapest, Jozsef krt. 46.
36 1087 Budapest, Kerepesi Ut 9.
37 1088 Budapest, Jozsef krt. 13.
38 1092 Budapest, Ferenc krt. 24.
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39 1093 Budapest, Vamhaz krt. 15.

40 1097 Budapest, Konyves K. krt.12-14. (Lurdy Haz)
41 1097 Budapest, Koppany u. 2-4.

42 1102 Budapest, Kérosi Csoma sétany 8.

43 1103 Budapest, Gyomréi u. 99.

44 1111 Budapest, Lagymanyosi u. 1-3.

45 1115 Budapest, Bartok Béla ut 88.

46 1117 Budapest Fehérvari Ut 23.

a7 1117 Budapest, Hengermalom ut 19-21.

48 1119 Budapest, Andor u. 2.

49 1123 Budapest, Alkotas u.50.

50 1123 Budapest, Alkotas u. 1/A.

51 1182 Budapest, Ull6i Gt 455.

52 1188 Budapest, Nagykérosi Ut 49.

53 1191 Budapest, Ull6i Gt 201. (Europark)

54 1201 Budapest, Kossuth Lajos u. 32-36.

55 1204 Budapest Martirok utja 281.

56 1211 Budapest, Kossuth L. Gt 93.

57 1211 Budapest, Il. Rakéczi Ferenc Gt 154-170.
58 1222 Budapest, Nagytétényi Gt 37-43. (Campona)
59 1239 Budapest, H8sok tere 14.

60 2030 Erd, Budai ut 13.

61 2040 Budadrs, Kinizsi u. 1-3.

62 2040 Budadrs, Szabadséag ut 49.

63 2046 Torokbalint, DEPO-Raktarvaros

64 2220 Vecseés, F6 Ut 246-248.

Nyugati régio

65 2400 Dunaujvaros, Dézsa Gy. Gt 4/d.
66 2500 Esztergom, Vorosmarty u. 5.
67 2800 Tatabanya, Szent Borbala tér 2.
68 2800 Tatabanya, Gyé6ri Gt 7-9. (Vértes Center)
69 7100 Szekszard, Arany J. u. 15-17.
70 7100 Szekszard, Széchenyi u. 43.

71 7400 Kaposvar, Dézsa Gyorgy u. 1.
72 7621 Pécs, Rakoczi u. 58. (Arkad)
73 7621 Pécs, Rakoczi ut. 17.

74 8000 Székesfehérvér, Budai Ut 1.

75 8000 Székesfehérvér, Palotai u. 4.
76 8200 Veszprém, Ovaros tér 7.

77 8200 Veszprém, Kossuth u. 6.

78 8400 Ajka, Szabadsag tér 12.

79 8500 Papa, F6 u. 25.

80 8600 Siofok, F6. utca 174-176.

81 8630 Keszthely, Kossuth u. 41.

82 8800 Nagykanizsa, F6 u. 8.

83 8900 Zalaegerszeg, Kovacs Karoly tér 1/A
84 8900 Zalaegerszeg, Kossuth u. 1.

85 9021 Gyér, Arpad Gt 45.

86 9027 Gyér, Budai u.1.

87 9200 Mosonmagyarévar, F6 u. 6.

88 9400 Sopron, Varkerilet 1-3.,
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89 9600 Sarvar, Hunyadi u. 1.

90 9700 Szombathely, F6 tér 26.

91 9700 Szombathely, Készegi ut 30-32.
Keleti régio

92 2700 Cegléd, Kossuth tér 4.

93 3100 Salgétarjan, Rakoczi ut 13.

94 3200 Gydngyos, Pater Kiss Szaléz u. 22.

95 3300 Eger, Bajcsy-Zs. u. 2.

96 3300 Eger, Térvényhaz u. 4.

97 3500 Miskolc, Széchenyi Gt 35.

98 3545 Miskolc, Hunyadi ut 3.

99 4024 Debrecen, Kossuth Lajos u. 25-27.

100 4026 Debrecen, Kalvin tér 2/A.

101 4200 Hajduszoboszld, Szilfakalja u. 4.

102 4400 Nyiregyhaza, D6zsa Gyoérgy ut 1-3.

103 4400 Nyiregyhaza, Nagy Imre tér 1. (Korz6 Bevasarlokézpont)

104 5000 Szolnok, Baross Gabor ut 27

105 5000 Szolnok, Kossuth Lajos utca 18.

106 5100 Jaszberény, Szabadsag tér 3.

107 5600 Békéscsaba, Kossuth L. tér 2/a.

108 5700 Gyula, Varoshaz u. 12.

109 6000 Kecskemét, Kisfaludy u. 8.

110 6500 Baja, Toth Kalman tér 3.

111 6600 Szentes, Kossuth u. 8.

112 6800 Hodmezdbvasarhely, Andrassy u. 3.

113 6720 Szeged, Karasz u. 16.

114 6722 Szeged, Kossuth Lajos sugarat 18-20.

115 6720 Szeged, Széchenyi tér 2/A.

Az ERSTE BANK HUNGARY NYRT. fiokhalozata:

Alkotas uti Fiok 1123 Budapest Alkotas ut 15.

Andrassy ut 2. Fiok 1061 Budapest Andrassy ut 2.
Andrassy ut 33. Fidk 1061 Budapest Andrassy ut 33.

Aréna Corner 1085 Budapest Hungaria krt. 40-44.
Aréna Plaza 1087 Budapest Kerepesi ut 9.

Astoria Fiok 1088 Budapest Réakéczi at 1-3.

Arkad Uzletkdzpont Fidk 1106 Budapest Ors vezér tere 25.
Arpéd Hazi Fiok 1139 Budapest Csongor u. 5-7.

Bartok Béla Gt 92-94. 1115 Budapest Bartok Béla Gt 92-94.
Bartok-Hazi Fidk 1114 Budapest Bartok Béla Ut 43-47.
Boraros téri Fiok 1095 Budapest Lechner Odon fasor 1-2.
Bosnyak téri Fiok 1149 Budapest Bosnyak tér 8.
Bdszoérményi uti Fidk 1126 Budapest Bdszoérményi ut 24.
Budafoki Fidok 1221 Budapest Promontor udvar, Kossuth L. u. 25-29.
Budakeszi Fiok 2092 Budakeszi F6 utca 43-45.

Budadrsi Tesco Fiok 2040 Budadrs Kinizsi ut 1-3.

Campona Fiék 1222 Budapest Nagytétényi Gt 37-43.
CBA Ujhegyi Fiok 1103 Budapest Gyoémréi Gt 99.

Csepeli Fiok 1211 Budapest Kossuth Lajos utca 47-49.



Csillaghegyi Fiok
Bajcsy-Zsilinszky ati Fiok
Bécsi (ti Fiok

Béke téri Fiok
Budadrsi Fiok
Budafoki at 91. Fiok
Danubius Haz Fidok
Delta Uzlethaz Fiok
Dézsa Gyorgy Uti Fiok
Dunaharaszti Fiok
Dunakeszi Fiok

Egry Jézsef utcai Fidok
Erzsébet koruat 8. Fidk
Erzsébet korat 17. Fiok
Erzsébeti Tesco Fiok
Europe Tower

Erdi Fiok

Fehérvari ati Fiok
Fehérvari ti Fiok 89-95.
Fehérvari Oti Fiok168-178.
Fehérvari ti Fiok 130.
Ferenc koruti Fidk
Flérian téri Fidk
Godollsi Fiok

Gyali Fiok

Haller utcai Fiok

Heltai Jend téri Fidk
Hermina Residence
Hunyadi Uzlethaz Fiék
Hvosvolgyi Fiok
Jozsef korati Fiok
Joézsef Nador téri Fidk
Karoly koruati Fiok
Kalvin téri Fiok
Kispesti Fidok

Kossuth téri VIP Fiok
K6banyai Fiok
Krisztina téri Fiok
Mammut Il. Fidk

Margit koruti Fidk
Maros utcai Fidk
Mester utcai Fidk
Nagyvérad téri Fiok
Napfény utcai Fiok
Périsi utcai Fiok
Pesterzsébeti Fiok
Pélus Center Fiok
Rakoskeresztiri Tesco Fiok
Savoya Park Fidk
Soroksari fiok
Soroksari uti Tesco Fidk

1038
1055
1036
1139
2040
1111
1138
1183
1071
2330
2120
1111
1073
1073
1204
1138
2030
1117
1119
1119
1116
1090
1033
2100
2360
1096
1039
1141
1195
1021
1085
1051
1075
1082
1193
1055
1102
1013
1024
1027
1122
1095
1091
1096
1052
1203
1151
1173
1117

1238
1097

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budadrs
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Dunaharaszti
Dunakeszi
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Erd
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Godollé
Gyal
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest

Budapest
Budapest

Vasutsor u. 1.
Bajcsy-Zsilinszky ut 74.
Bécsi Ut 52-54.

Lehel at 70-72.
Szabadsag u. 27.
Budafoki at 91-93.
Vaci at 141.

Ullsi at 442.

Dézsa Gyorgy Ut 78.
Iparos utca 2.

F6 u. 24.

Egry Jozsef utca 2.
Erzsébet korut 8.
Erzsébet korat 17.
Martirok Gtja 281.
Népflirdé u. 24-26.
Budai Gt 13.
Fehérvéri it 28.
Fehérvéri ut 89-95
Fehérvéri Ut 168-178.
Fehérvéri ut 130.
Ferenc krt. 25.
Florian tér 3.
Szabadsag tér 14.
Vak Bottyan u. 66.
Haller u. 23-25.
Heltai Jend tér 15.
Nagy Lajos kiraly utja 214.
Ullsi at 283.
Hvosvolgyi ut 138. (Stop Shop)
Jozsef krt. 86.

Jézsef nador tér 5.
Karoly korat 7.
Baross utca 1.
Kossuth tér 23-24.
Kossuth tér 13-15.
Korosi Csoma sétany 9/B
Krisztina tér 2.

Margit korut 87-89.
Margit korut 48.
Maros utca 19-21.
Mester utca 1-3.

Ullsi at 121.

Napfény u. 7.

Périsi utca 3.

Kossuth Lajos utca 21-29.
Szentmihalyi ut 131.
Pesti ut 5-7.

Hunyadi J. u. 19.
Grassalkovich u. 150.
Koppany u. 2-4.
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Szentendrei Fidk

Szécs Aron utcai Fiok
Tétra utcai Fidk

Teréz korati Fiok
Thokély ti Fiok
Torokvész uti Fidk
Vizimolnar utcai Fidk
Ujpesti Fiok

VAci Gti Fiok

Vaci Fiok

VAaci Gt 15-19. Fiok

Vaci 30. Fiok

Westend Fidk

Ajkai Fiok

Bajai Fiok
Balassagyarmati Fidk
Balatonfuredi Fiok
Békéscsabai Fiok
Békéscsabai Fiok

Békési Fiok
Berettyoujfalui Fidk
Ceglédi Fiok

Csornai Fiok

Csurg0i Fidk

Debrecen, Belvarosi Fiok
Debrecen, Egyetemi Fiok
Debrecen, Szent Anna u. Fidk
Debrecen, Var u. Fidk
Dombovari Fiok

Dorogi Fiok
Dunadujvarosi Fiok

Eger, Kossuth Lajos utcai Fiok
Eger, Szt. Janos utcai Fiok
Esztergomi Fiok
Gyobngyosi Fidok

Gyér, Bajcsy-Zsilinszky uti Fidk
Gyér, Arpad ati Fiok
Gyulai Fiok
Hajduboszérményi Fidk
Hajdudorogi Fiok
Hajdunanasi Fiok
Hajduszoboszléi Fiok
Hatvani Fiok

Hévizi Fidk
Hodmezdévasarhelyi Fidk
Jaszberényi Fiok
Kalocsai Fiok

Kaposvari Fiok
Kaposvar, Bereck S. Utcai Fiok
Karcagi Fiok
Kazincbarcikai Fiok

2000
1152
1136
1066
1143
1022
1031
1042
1132
2600
1042
1132
1062
8400
6500
2660
8230
5600
5600
5630
4100
2700
9300
8840
4025
4032
4024
4024
7200
2510
2400
3300
3300
2500
3200
9022
9021
5700
4220
4087
4080
4200
3000
8380
6800
5100
6300
7400
7400
5300
3700

Szentendre
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Vac
Budapest
Budapest
Budapest
Ajka
Baja

Balassagyarmat

Balatonfured
Békéscsaba
Békéscsaba
Békés
Berettyoujfalu
Cegléd
Csorna
Csurg6
Debrecen
Debrecen
Debrecen
Debrecen
Dombovar
Dorog
Dunadujvaros
Eger

Eger
Esztergom
Gyongyos
Gyér

Gyér

Gyula

Hajdubdszérmény

Hajdudorog
Hajdananas

Hajduszoboszlé

Hatvan
Héviz

Duna korzé 18.
Szécs Aron u. 2-4.
Tatra utca 6.
Teréz koérat 24. (Oktogon)
Gizella Gt 59.

Bég utca 3-5.
Vizimolnar u. 2-4.
Martirok Gtja 58.
VAci ut 48.
Széchenyi u. 14.
Vaci Gt 15-19.
Vaci ut 30.

Vaci Gt 1-3. (I.em. Kés Karoly krt. 12.)

Szabadsag tér 4/a
Vorésmarty utca 5.
Réakéczi fejedelem utca 34-36.
Zsigmond utca 1.

Munkacsy ut 2.

Kinizsi utca 3.

Széchenyi tér 4/2.

Dézsa Gydrgy utca 6.
Népkor u. 2.

Szent Istvan tér 29.
Széchenyi tér 16.

Hatvan utca 1/B

Egyetem tér 1.

Szent Anna utca 14/B

Var utca 4.

Hunyadi tér 19-21.

Bécsi Ut 76.

Dézsa Gydrgy utca 2/a.
Kossuth Lajos utca 13/a.
Szt. Janos u. 13.

Imahé&z utca 2/a

Mikszath Kalmén utca 4.
Bajcsy-Zsilinszky utca 30-32.
Arpad ut 42.

Véaroshaz utca 16.

Szt. Istvan tér 2.

Nanasi ut 2.

Dorogi utca 10-14.

H6sok tere 9-11.

Kossuth tér 16.

Széchenyi u. 9.

Hodmezdévasarhely Andrassy ut 2-4.

Jaszberény
Kalocsa
Kaposvar
Kaposvar
Karcag
Kazincbarcika

Szabadsag tér 20.

Szent Istvan kiraly utca 30.
Bajcsy-Zsilinszky ut 24.
Bereck S. U. 2.

Kossuth tér 6.

Egressy utca 44.



Kecskeméti Fiok
Kecskemét, Dobd krti Fiok
Keszthelyi Fidok
Kiskunfélegyhazi Fiék
Kiskunhalasi Fiok

Kisvardai Fidk

Koméaromi Tesco Fidk
Koml6 Fidk

K&szegi Fiok

Lenti Fidk

Makéi Fiok

Marcali Fiok

Matészalkai Fiok
Mezbkdvesdi Fiok

Mez6tari Fidk

Miskolc, Bajcsy-Zs. utcai Fiok
Miskolc, Mindszent téri Fiok
Miskolc, Varoshaz téri Fiok
Miskolci Egyetemvaros Fiok
Mohécsi Fidk

Monori Fidk

Moéri Fidk
Mosonmagyardévari Fiok
Nagykanizsa Erzsébet téri Fiok
Nagykanizsa F6 utcai Fiok
Nagykovacsi Fiok
Nyirbatori Fiok

Nyiregyhaza, Vay Adam kérati Fiok

Nyiregyhaza, Luther utcai Fidk
Oroshazi Fiok

Ozdi Fiok

Paksi Fidk

Papai Fidk

Pécs, Uranvérosi Fidk
Pécs, Rakadczi uti Fiok
Pécs, Alkotmany utcai Fiok
Pécs, Diana téri Fiok
Pilisvorosvari Fiok
Salgo6tarjani Fidék
Sarospataki Fiok

Sarvari Fiok

Séasdi Fiok

Satoraljadjhelyi Fidk
Siofoki Fiok

Sopron, Elékapu Fidk
Sopron, Teleki P. utcai Fiok
Szarvasi Fiok
Szazhalombattai Fidk
Szeged, Kélcsey utcai Fidk
Szeged, Széchenyi téri Fidk

Székesfehérvar, Palotai utcai Fiok

6000
6000
8360
6100
6400
4600
2900
7300
9730
8960
6900
8700
4700
3400
5400
3527
3519
3525
3515
7700
2200
8060
9200
8800
8800
2094
4300
4400
4401
5900
3600
7030
8500
7620
7620
7624
7632
2085
3100
3950
9600
7370
3980
8600
9400
9400
5540
2440
6720
6720
8000

Kecskemét
Kecskemét
Keszthely
Kiskunfélegyhaza
Kiskunhalas
Kisvarda
Koméarom
Koml6
K&szeg

Lenti

Mako

Marcali
Méatészalka
Mez&kovesd
Mezé6tar
Miskolc
Miskolc
Miskolc
Miskolc
Mohécs
Monor

Mor
Mosonmagyarévar
Nagykanizsa
Nagykanizsa
Nagykovacsi
Nyirbator
Nyiregyhaza
Nyiregyhaza
Oroshaza
Ozd

Paks

Papa

Pécs

Pécs

Pécs

Pécs
Pilisvorosvar
Salgétarjan
Sarospatak
Sarvar

Sasd
Satoraljaujhely
Siofok
Sopron
Sopron
Szarvas
Szazhalombatta
Szeged
Szeged
Székesfehérvar

Nagykdérosi utca 11.
Dobo krt. 7.
Kossuth utca 45.
Martirok Gtja 1.
Bethlen G. tér 4.

Szent Laszl6 utca 26.

Gyar u. 2-6.

Pécsi ut 1.

Rakoczi utca 1.
Zrinyi utca 3.
Csanad vezér tér 5.
Rakoczi utca 6-10.
Kdlcsey utca 17/A

Matyas Kiraly utca 129.

Foldvari ut 2.

Bajcsy-Zsilinszky utca 1-3.

Mindszent tér 3.
Varoshaz tér 9.

Egyetemvaros C/1 épiilet

Szabadsag Ut 16.

Kossuth u. 88/B fsz.2.

Kdztarsasag tér 1.
Deék Ferenc tér 3.
Erzsébet tér 20.

F6 utca 24.
Kossuth L. u. 109.
Szabadsag tér 10.
Vay Adam korat 12.
Luther u. 2.
Kossuth utca 2.
Gyujto tér .
Baratsag utca 1.
F6 tér 25-26.

Ybl M. u. 7.
Rakaéczi it 62-64.
Alkotmany utca 12.
Diana tér 20.

F6 u. 48.

Erzsébet tér 5.
Rakdczi utca 40.
Batthyany u. 20.
Rakoczi utca 17.
Széchenyi tér 3.
F6 utca 172.
Elékapu 2-4.
Teleki Pal u. 24.
Szabadsag utca 32.
Szent Istvan tér 9
Kdlcsey utca 13.
Széchenyi tér 17.
Palotai utca 4.
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Székesfehérvar, Budai utcai Fiok 8000 Székesfehérvar Budai utca 32.

Szekszardi Fidk 7100 Szekszard Széchenyi utca 40.
Szentesi Fiok 6600 Szentes Pet6fi SAndor utca 1.
Szentgotthardi Fiok 9970 Szentgotthard Széchenyi utca 2.
Szerencsi Fiok 3900 Szerencs Rakaoczi at 73-75.
Szigetszentmikldsi Fidk 2310 Szigetszentmiklés Szent Miklés u. 1.
Szolnok, Baross utcai Fidk 5000 Szolnok Baross utca 8.
Szolnok, Nagy Imre krt. Fiok 5000 Szolnok Nagy Imre krt. 8/A
Szombathely, Martirok téri Fidk 9700 Szombathely Martirok tere 12.
Szombathely, Pannénia Hazi Fiok 9700 Szombathely F6 tér 29.

Tapolcai Fiok 8300 Tapolca Deak Ferenc u. 7.
Tatabanyai Fiok 2800 Tatabanya F6 tér 20.

Tatai Fidk 2890 Tata Orszaggydlés tér 3.
Tiszaujvarosi Fidk 3580 Tiszaujvaros Bethlen Gabor utca 18.
Tiszavasvéari Fiok 4440 Tiszavasvari Kossuth utca 22.
Torokszentmikldsi Fidk 5200 Torokszentmiklés  Kossuth utca 125.
Varpalotai Fiok 8100 Varpalota Szent Istvan Gt 7-9.
Veszprém Adam Ivan utcai Fiok 8200 Veszprém Adam Ivan u. 2.
Veszprém, Egyetemi Fidk 8200 Veszprém Egyetem utca 19.
Veszprém, Szabadsag téri Fiok 8200 Veszprém Szabadsag tér 1.
Zahonyi Fidk 4625 Zahony Ady Endre utca 27-31.
Zalaegerszeg Ispotalykdzi Fiok 8900 Zalaegerszeg Ispotély kéz 2.

Zirci Fiok 8420 Zirc Pet6fi utca 4.

CIB BANK Zrt. fiokhalozata:

Ajkai Fiok 8400 Ajka, Szabadsag tér 4/a.

Andrassy Uti Fidk
Andrassy 19. Fiok
Aréna Corner Fiok
Arpad Uzlethaz Fiok
Bajai Fiok

Baross téri Fidk
Barték Béla uti Fiok

Bécsi Uti Fiok - Eurocenter

Békasmegyeri Fidk
Béke téri Fiok
Békéscsabai Fidk
Békéscsaba II. Fiok
Belvarosi Fidk
Boréros téri Fidk
Bosnyak téri Fiok
Boszorményi Gti Fiok
Budafoki Fiok
Budakeszi Fiok
Budadrsi Fiok
Campona Fiék
Ceglédi Fiok

1062 Budapest, Andrassy ut 70.
1061 Budapest, Andrassy ut 19.
1087 Budapest, Hungaria krt. 40-44.
1042 Budapest, Arpad Gt 112.

6500 Baja, Déri Frigyes sétany 1-3.
1077 Budapest, Baross tér 17.

1111 Budapest, Bartok Béla ut 10-12.
1036 Budapest, Bécsi ut 154.

1039 Budapest, Heltai Jend tér 1-3.
1135 Budapest, Lehel ut 70-72.
5600 Békéscsaba, Andrassy Ut 2.
5600 Békéscsaba, Bartok Béla ut 19.
1052 Budapest, Petéfi S. u. 9.

1095 Budapest, Soroksari Gt 16.
1149 Budapest, Bosnyak tér 9.

1126 Budapest, Bészérményi ut 20-22.

1221 Budapest, Kossuth Lajos u. 5.
2092 Budakeszi, F6 u. 174.

2040 Budadrs, Szabadsag Ut 93.
1221 Budapest, Nagytétényi Ut 37-43.
2700 Cegléd, Szabadsag tér 8.
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Csepeli Fiok
Csillaghegyi Fiok
Debreceni Kézponti Fidk
Debrecen Il. Fidk
Debrecen lll. Fiok
Debrecen IV. Fiok
Duna utcai Fidk
Dunakeszi Fiok
Dunadujvarosi Fiok
Egri Fiok

Eger Agria Plaza Fidk
Erdi Fiok

Esztergomi Fiok
Fehérvari ati Fiok
Fényes Elek Fidk
Ferenc koruti Fiok
Florian téri Fidk
Gazdagréti Fiok
Godollsi Fidk
Godolls 1. Fidk
Gyobngyosi Fidk

Gy6ri Kozponti Fiok
Gyor Il. Fiok

Gyér 111, Fiok

Gyulai Fiok
Hajdubdszérményi Fidk
Hatvani Fiok

Hilton Fidk
Hodmezdvasarhelyi Fiok
Hlvosvolgyi Fidk
Jézsef koruti Fidk
Kalocsai Fiok

Kalvin téri Fiok
Kaposvari Fiok
Kaposvar Il. Fiék
Karoly korati Fiok
Kazincbarcikai Fidk
Kecskeméti Fidk
Kecskemét II. Fiok
Kékgoly6 utcai Fiok
Kerepesi Uti Fidk
Keszthelyi Fiok
Kiskunfélegyhazi Fi6k
Kiskunhalasi Fiok
Kébanyai Fidk

Lizing Fiok

1211 Budapest, Kossuth L. u. 82.
1039 Budapest, Matyas kir. u. 24.
4025 Debrecen, Simonffy u. 2/a.
4025 Debrecen, Csap6 u. 6.

4024 Debrecen, Piac u. 32.

4025 Debrecen, Piac u. 43.

1056 Budapest, Duna u. 3.

2120 Dunakeszi, Casalgrande tér 4.
2400 Dunadujvaros, D6zsa Gy. u. 2.
3300 Eger, Ersek u. 1.

3300 Eger, Torvényhaz ut 4.

2030 Erd, Budai Gt 22.

2500 Esztergom, Széchenyi tér 24.
1116 Budapest, Fehérvari Gt 130.
1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
1094 Budapest, Ferenc krt. 15.

Flérian Uzletkézpont 1033 Budapest, Florian tér 6-9.
Eleven Center 1118 Budapest, Rétkdz u. 7.

2100 Godolls, Szabadsag tér 16-17.
2100 Godolls, Kossuth Lajos u. 3.

3200 Gyodngyos, Szent Bertalan u. 1.
9021 Gyér, Aradi vértanuk atja 10.
9022 Gyér, Czuczor Gergely u. 26.
9022 Gyér, Czuczor Gergely. u. 13.
5700 Gyula, Kossuth tér 27-33.

4220 Hajdubdszormény, Petéfi S. u. 2.
3000 Hatvan, Kossuth tér 23.

1014 Budapest, Hess Andras tér 1-3.
6800 Hodmezdbvasarhely, Deak F. u. 15.
1021 Budapest, Hvosvolgyi Gt 138.
1085 Budapest, Jozsef krt. 59-61.

6300 Kalocsa, Bluzapiac tér 13/A.

1053 Budapest, Kalvin tér 4.

7400 Kaposvar, F6 u. 13.

7400 Kaposvar, Ady Endre u. 10.

1075 Budapest, Karoly krt. 3/b.

3700 Kazincharcika, Egressy Béni Gt 1/c.
6000 Kecskemét, Csanyi u. 1-3.

6000 Kecskemét, Rakdczi u. 14.

1122 Budapest, Kékgolyo u. 1.

1144 Budapest, Kerepesi Ut 146.

8360 Keszthely, Kossuth Lajos u. 35.
6100 Kiskunfélegyhaza, Kossuth u. 4.
6400 Kiskunhalas, Koztarsasag u. 10.
1102 Budapest, Kérosi Csoma S. ut 2-4.
1138 Budapest, Vaci ut 140.
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Lov6héaz utcai Fidk
Lurdy - Haz Fiok
Matészalkai Fiok
Matyasfoldi Fidk
Medve utcai Fidk
Miskolci Kdzponti Fidk
Miskolci Fiok

MOM Park Fidk
Monori Fiék

Mosonmagyarévari Fiok

Nagykanizsai Fiok
Népfiurdé utcai Fidk
Nyiregyhazi Fiok
Nyiregyhaza Il. Fiok
Nyugati téri Fiok
Oktogon Fiék
Oroshazi Fiok

Ozdi Fiok

Ors vezér téri Fiok
Paksi Fiok

Papai Fidk

Pasaréti Fiok

Pécsi Kbzponti Fiok
Pécs Il. Fiok

Pécs Ill. Fidk
Pesterzsébeti Fidk
Pestszentlérinci Fidk
Pestszentlérinc 1. Fidk
Piliscsabai Fiok

P&k utcai Fidk

Pélus Fiok
Rakoskeresztari Fiok
Rakéczi téri fiok
Récsei Center Fidk
Rozsakerti Fiok
Salgotarjani Fidk
Siofoki Fiok

Soproni Fiok
Soroksari Fiok
Szabadsag téri Fiok
Szegedi Kdzponti Fiok
Szeged II. Fiok
Szeged lll. Fiok
Szeged IV. Fiok

Székesfehérvari Kézponti Fiok

Székesfehérvar Il. Fiok

1024 Budapest, Lovéhaz u. 7-9.

1097 Budapest, Kdnyves K. krt. 12-14.
4700 Matészalka, Kazinczy u. 2.

1165 Budapest, Veres Péter it 105-107.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.

3525 Miskolc, Déryné u. 11.

3525 Miskolc, Corvin u. 2.

1123 Budapest, Alkotas Ut 53.

2200 Monor, Kossuth Lajos u. 88.

9200 Mosonmagyarovar, Magyar u. 22.
8800 Nagykanizsa, Kiraly u. 53.

1138 Budapest, Népfiird6 utca 5.

4400 Nyiregyhaza, H6sok tere 7.

4400 Nyiregyhaza, Martirok tere 9.
1139 Budapest, Vaci Ut 6.

1064 Budapest, Teréz krt. 21.

5900 Oroshaza, Széchenyi tér 1.

3600 Ozd, Vasvar Ut 48.

1148 Budapest, Ors vezér tér 24.

7030 Paks, Dozsa Gyérgy ut 35.

8500 Papa, F6 tér 24.

1026 Budapest, Pasaréti Ut 96.

7621 Pécs, Ferencesek utcaja 33.

7621 Pécs, Irgalmasok u. 3/1.

7621 Pécs, Ferencesek utcaja 17.

1203 Budapest, Kossuth L. u. 21-29.
1181 Budapest, Ull&i ut 431.

1184 Budapest, Ull6i Gt 366.

2081 Piliscsaba, Kinizsi u. 1-3.

1031 Budapest, Vizimolnar u. 2-4.
Pélus Irodahaz 1152 Budapest, Szentmihalyi Gt 137.
1173 Budapest, Pesti ut 170.

1084 Budapest, Jozsef krt. 34.

Récsei Center Uzlethaz 1146 Budapest, Istvanmezei Ut 6.
Rozsakert Uzlethaz 1026 Budapest, Gabor Aron u. 74-78.
3100 Salgétarjan, Rakoczi u. 1-9.

8600 Siofok, Szabadsag tér 15.

9400 Sopron, Varkerilet 73.

1238 Budapest, H6s0k tere 9.

1054 Budapest, Szabadsag tér 15.
6720 Szeged, Kiss Menyhért u. 1.

6722 Szeged, Mérey u. 6/c.

6720 Szeged, Széchenyi tér 2.

6720 Szeged, Széchenyi tér 3/a.

8000 Székesfehérvar, Tavirda u. 2/b.
Fehér Palota Uzletkdzpont 8000 Székesfehérvar, Palotai (t 6.
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Székesfehérvar lll. Fidk
Szekszardi Fiok
Szekszard Il. Fiok
Szent Istvan korati Fidk
Szentendrei Fidk
Szigetszentmiklési Fidk
Szolnoki Fiék
Szombathelyi Fidk
Szombathely Il. Fidk
Tatabanyai Fiok
Tatabanya Il. Fiék
Tatai Fiok

Tétényi Uti Fiok
Torokbalinti Fidk

Uj Buda Center Fidk
Ujpalotai Fiok

Ujpesti Fiok

VAci Fiok

VAci ati Fiok

Vecsési Fiok
Veszprémi Fiok
Veszprém Il. Fidk
Vorosvari ati Fidk
Zalaegerszegi Fidk
Zalaegerszeg Il. Fidk
Zoldfa Fiok

Zuglé6i Fiok

Concorde Ertékpapir Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

8000 Székesfehérvar, Basa u. 1.

7100 Szekszard, Garay tér 1.

7100 Szekszard, Széchenyi utca 1-7.
1055 Budapest, Szent Istvan krt.15.
2000 Szentendre, F6 tér 14.

2310 Szigetszentmiklés, Bajcsy Zs. u. 1/A.
5000 Szolnok, Szapary u. 22.

9700 Szombathely, F6 tér 33.

9701 Szombathely, Urania udvar 4.
2800 Tatabanya, Koztarsasag Gt 1.
2800 Tatabanya, F6 tér 10.

2890 Tata, Ady Endre u. 22.

1117 Budapest, Tétényi Gt 63.

2045 Torokbalint, Bajcsy-Zs. u. 75.
1117 Budapest, Hengermalom Gt 19-21.
1156 Budapest, Paskomliget u. 6.

1043 Budapest, Istvan u. 8.

2600 Vac, Széchenyi u. 4-6.

1138 Budapest, Vaci Gt 141.

2220 Vecsés, Telepi ut 58.

8200 Veszprém, Szeglethy u. 1.

8200 Veszprém, Ovaros tér 25.

1037 Budapest, Vorosvari ut 107.

8900 Zalaegerszeg, Kossuth L. u. 8-10.
8900 Zalaegerszeg, Kossuth L. u. 34.
1013 Budapest, Krisztina tér 10.

1148 Budapest, Nagy Lajos kiraly ttja 56/a.

1123 Budapest, Alkotas u. 50.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
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Az Alapkezeld pénziigyi adatai (2. szamu melléklet)

[(Jz2T3[715[5[7lo 66 321 ]1]4]0]1]
n Statisztikai szémjel .
: [o]a]-TaTo]-ToT4T3T7T7]5]}

Cégjepyzék szama

Euripa Befektetési Alapkezelé RT
MERLEG Eszkozdk (aktivik)

o |

adatok E Fi-ban

r Sor- 675 év(ek)
l szém A tétel megnevezése 2004.12.31 | modositasai| 2005.12.31
a b ! < d [
01. |A. Befektetelt eszkiziik (02.4+10.+18. sor) | 51 276 [1] 52 048
n 02. | L IMMATERIALIS JAVAK (03.-09.s0r0k) | 822 0 201
- 03. Alapitis-dtszervezés aktivalt éricke 0 0
04. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke. 0 0
i 05. Vagyoni énékil jogok [l 201
gl 06. Szellemi termékek $22 0
! 07. Dzleti vagy cépérték 0 0
i 08. | Immaterilis javakra adoft elolegek 0 [
. n 05. | Immaterialis javak Ertékhelyesbitése 0 0
1 10. | IL TARGYI ESZKOZOK (11.-17. sorak) 25554 0 22614
! 1L. Ingatlanok ¢s a kapcsoléd6 vagyoni értékii jogok 0 0
; 12, Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 4479 2703
| F 13. Epvéb berendezések, felszerclések, jArmavek 21075 19911
A 14. Tenyészallatok 0 0
15. Beruhazisok, felijitisok 0 0
! ] 16. Beruhdzisokra adott eldlegek 0 0
! i-l 17. Targyi eszkd26k értékhelyesbitése 0 0
: 8. | Il BEFEKTETETT PENZUG Y1 ESZKOZOK (19.-25. sorok) 24 900/ 0 29 233
9. Tartbs részesedés kapcsolt vallalkozisban 24 900/ 24 900
: 20. Tartdsan adott kolesdn kapesolt véllalkozasban 0| 0
i I-l 21. Egyéh tartés részeseds 0 0
! ) 22, Tartdsan adott kolesdn epyéb részesedési visz.-ban alld vallalk.-nak 0 0
23 Egyéb tartésan adott kdlcson ; 0 41333
! i 24 Tart6s hitelviszonyt meg ité énékpapir 0 0
. 25, | Befektetett pénziipyi cszkozok énékhelyesbitése 0 0
26. |B. Forgbeszkozok (27.+34.+40.+45. sor) | 264 713 0 360 606
27, 1. KESZLETEK (28.-33. sorok) ) 0 0 0
i 28, Anyagok 0 ]
A 29. Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
30. Nisvendék-, hizd- és egyeéb allatok 0 0
p? 31 Késziermékek ! 0 0
[ 32, | Anuk | 0 0
! 33. | Készlewckre adott clolepek \ 0 0
34, | I.KOVETELESEK (35.-39. sorok) . | 107 982 0 71711
. i‘ 35. Kbvelelések aruszallitasbél & szolghltatasbil (vevik) 31 402 50623
; l 36. Kévetelések kapcsolt véllalkozassal szemben 73715 7492
! - 37 Kovetelések egyéb részesedési viszonyban Iévé villalk.al szemben 0 1
: 3B. Valtdkdvetelések 0 ]
. | 39. Egyéb kivetelések 2 865 4596
1! 40. | I ERTEKPAPIROK (41.44. sorok) 153413 0| 287 015
i 41, Ré dés kapesolt vallalkozisban 0 0
! 42. Egyéb részesedés 0 0
) n 43 Sajit részvények, sajat Gzletrészek 0 0
44, Forgatési cél hitelviszonyt megtestesité értékpaplrok 153 413 287019
45. IV. PENZESZKOZOK. (46.-47. sorok) 3318 0 1876
46. Pénztar, csekkek 458 1131
I 47, Bankbetétek i 2860 745
A 48. |C. Aktiv id8bcli clhataroldsok (39.-51. sorok) 8227 0 2949
49, Bevéteiek aktiv idbeli elhatdroldsa 7 593 2767
) " 50, Kiltségek, raforditasok aktiv idabeli elhataroldsa 634 /I 182
. 51 Halasztott riforditisok 0 /r 0
| 52. |  ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01.+26.+48. sor) 324216 | [ 415 603|
I o
Budapest, 2006. 03, 24. U;‘ K?E%EE E{ ESi

Addszam' 12375570-1-41
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Eurdpa Befektetési Alapkezeld RT

Cégjegyzék szama

MERLEG Forrasok (passzivik)

adatok E Ft-ban
Saor- Eldzd év(ek)
szam A tétel megnevezése 2004, 12. 31. | médositisai | 2005.12.31
a b [ d e
53. |D. Sajdrttbke (54.-61. sor) 142 136 0 142 136
54. | L.JEGYZETT TOKE 100 000 100 000
55, ehbil visszavdsarolt tulajdonosi részesedés névértékben 0 0
56. | I.JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETTTOIE( ) 0 0
57. | IL TOKETARTALEK [ 0
58. \IV. EREDMENYTARTALEK 13 505 13 505
59. | V. LEKOTOTT TARTALEK 28 631 28 631
60. | VI ERTEKELES] TARTALEK 0 0
61. |VIIMERLEG SZERINTI EREDMENY 0 0
62. |E. Céltartalékok (63.-65. sorok) 0 0 []
63. | 1. Céltartalékok a varhaté kitel égekre 0] 0)
64. | 2. Célrartalékok a jovdbeni kbltsépekre 0 0
65. | 3. Egvéb céltartalék 0| 0
66. [F. Kotelezeltségek (67.471.480. sor) 181 610 [] 273148
67. | L. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (68.-70.s0rok) 0 0 0
68. Hitrasoralt kitelezettségek kapesolt villalkozdssal b 0 0
69. Hitrasorolt kéit, egyéb részesedési viszonyban lévé villalk -al szemben 0 Q
70. Hitrasorolt k&tclc:acﬂség% egyéb gazdilkodbval szemben 0 1]
71.  11. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (72.-79. sorok) a 0 0
72. Hosszi lejaratra kapott kblesondk 0 0
73. Atviltoziathaté kStvények 1] 0
74. Tartozasok katvénykiboesatasbol Y 0
75. Beruhdzasi és fejlesatési hitelek 0 0
76. Epyéb hosszi lejarati hitelek 0 0
1. Tartds kbtelezettségek kapesolt villalkozdssal szemben 0 0
78. Tartds kot, egyéb ré: dési viszonyban lévo vallalk -al szemben 0 0
79. Egyéb hosszi lejdrati kotelezettsépek | i 0
80._|1il. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (R1.-89. sorok) 181 610 0 273 148
81 Ravid lejarata kélesbnsk | 9
82, ehbél: az Atvalioztathatd kitvények | 0 Q
83. Révid lejérani hitelek 0 Q0
24, \'evoklﬁl kz_tpotl cldlegek 0 0
83, Ki k druszallitishol és szolpdltathshdl (szAllitdk) 1240 708
86. Vélaémmz.’nsolc 1] )
87. Rivid lejarati kotelezetiségek kapesolt vallalkozassal szemben 163 060 253 038
28. Réivid lejdrath kot egyéb részesedési viszonyban lév6 vallalk.-al szemben 0 0
89, | _Bgyéb rovid lejraty kotelezettségek 17310 19405
90. |G. Passziv iddbeli clhatdrolisok (91.-93, sorok) 470 ] an
91. Bevételek passziv idobeli elhatdrolasa 0 0
92, Koltségek, riforditdsok passziv idébeli elhatirolisa 470 3i9
93. Halasztott bevételek i 0 0
L 4
94 FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN(53.+62.466.+90.50r) 324216] A} o  a15603]

Budapest, 2006. 03, 24,

EUROPA BEFEKTETESI
ALAPKEZELO RT
AdBearn- 12375570-1-41
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Statisztikai szamjel
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Cégjegyzék szama
Eurépa Befektetési Alapkezelé ZRT 2006 . évi
MERLEG Eszkdzik (aktivik)
adatok E Ft-ban
\ Sor- Elozd éviek)
i szdm A tétel megnevezése 20058.12.31 | médositdsai | 2006.12.31
a b ¢ d [
01, (A, Befekeetett eszkozik (02.410.+18. sor) 52048 0 59 565
r 02. | I. IMMATERIALIS JAVAK (03.-09.5010k) 201 0 24
al 03. Alapitds-atszervezés aktivalt énéke 0] 0
04, Risérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 [
05 Vagyoni értékil jogok 201 44
E 06 Szellemi lermékek 0 0
07, Uzleti vagy cégérték 0 0
08, i ialis javakra adott elélegek 0 0
1 09 [mmateridlis javak ériékhelyesbitése [ 0
E 10. | II. TARGYI ESZKOZOK (11.-17. sorok) 22614 0 26 404
1. Ingatlanck ¢s a kapcsalédé vagyoni érékil jopok 0 0
12. Milszaki berendezések, gépek, jarmivek 2703 1534
13 Egyéh berendezések, felszerelések, jArmivek 19911 22 502
! 14. Tenyészéllatok 0 0
" 15. Beruhdzésok, feldjitisck 0 2 268
16. Beruhdzésokra adon eldlegek 0 0
B 17. | Targyi esshiszbk énékhelyeshitése 0 0
18. |1l BEFEKTETETT PENZUGY1 ESZKOZOK (19.-25. sorok) 29 233 0 33 117
19, Tartds részesedes kapesolt vallalkozisban 24 900 24 900
20. Tart6san adott kBlcsdn kapesolt viilalkozasban 0 0
r RN Egyéb tartds részesedés 0 0
1 22. Tartdsan adott kblesén egyeb részesedési visz.-ban allé vallalk -nak 4] 0
23. Egyéb tartdsan adott kblesén 4333 8217
. 24 Tartés hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
F 25 Befektetett pénzilgyi eszk8z8k értékhelyesbitése 0 0
} 26. |B. Foradeszhozdk (27+34.+40.+45, sor) 360 606 o] 485303
27. | I KESZLETEK (28.-33. sorck) 0 ] 0
28. Anyagok 0 0
) 29, Befejezetlen termelés €s félkész termékek 0 0
30. Novendék-, hizd- és egyéb dllatok 0 0
3l. Késztermékek 0 1]
[" 32, | Ank 0 0
A 13, Készletekre adott elblegek Q 0
34. | 1l KOVETELESEK (35.-39. sorok) 71711 0 66 403
: 15 Kavetelések druszéllitasbdl és sz-ol.g" bol {vevik) 59623 60 845
E 16 Kéawvetelések kapesolt véllalkozdssal szemben 7492 0
37. Kivetelések egyéb részesedési viszonyban lévd vallalk al szemben 0 0
38, Valtokovetelések 0 0
: 19 Egyéb kévetelések 4 596 5 558
ﬁ 40, | H.ERTEKPAPIROK (41.-44. sorok) 287019 [1] 409 971
= 41, Ré dés kapesolt véllalkozdsban 0 0
42, Egyéb r dé 0 0
r 43 Sajét részvényck, sajal nzletészck 0 [)
i 44, Forgalési c¢ld hitelviszonyt megtestesitd énékpapirok 287019 409 §71
. 45. |IV. PENZESZKOZOK (46 -47. sorok) 1876 0 8929
46, Pénztdr, csekkek 1131 612
F 47 Bankbetétek 745 §317
1 28, |C. Aktiv iddbeli elhatarolasok (49.-51. sorok) 2 949) [ 72945
49. Bevételek aktiv idBbeli elhataroldsa 2767 11897
50. Kaltségek, raforditdsok aktlv idGbeli elhatérolisa 182 1048
ﬁ 51, Halasztott riforditasok 0 0
- [s2 ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01.+26.+48, sor) I 415 603 0] 557 813)
B ROPA BEFEXTETES) -
Budapest, 2007. 04, 02, ey %ﬁgﬂk

I

- Adbszam 12375870- 1-41
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Statisztikai szimjel
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Cégjegyzék szdma

Eurépa Befektetési Alapkezelé ZRT

MERLEG Forrésok (passzivik)

2006 . évi

adatok E Ft-ban
Sor- Elbzé év(ek)
szdm A tétel megnevezése 2008, 12. 31, | médositdsai | 2006.12.31
a b ] d [
53. |D. Sajit toke (54.-61. sor) 142 136 [ 142 135
54. | LJEGYZETT TOKE 1006 000! 100 000
55. ebbél visszavasarolt tulajdonosi ré dés névértékben 0 [
56. 1 1 JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE () 0 0
57. | . TOKETARTALEK [ [
$8. |IV. EREDMENYTARTALEK 13 505 22187
59. | V. LEKOTOTT TARTALEK 28 631 19 948
60. | VI ERTEKELESI TARTALEK 0 Q
61. [VIIMERLEG SZERINTI EREDMENY 0 0
62. |E. Céltartalékok (63.-65. sorok) 0 0 [
63. | |, Céltartalékok a véarhaté kitel éaek 0) 0
64. | 2. Céltartalékok a jévibeni kéltségekre 0 0
65. | 3. Epyéb céllartalék 0 0
66. |F, Kotelezettségek (67.+71.+80, sor) 273148 0 188 835
67. 1. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (68.-70. sorok} 0 0 0
68. Harrasorolt kitelezettségek kapcsolt vallalkozéssal szemben 0 0
69. Hatrasorolt kit, egyéb részesedési viszonyban lév vallalk.-al szemben 0 0
70. Hatrasorolt kdlelezenségek egyéb gazdilkoddval szemben 0 0
71. 1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (72.-79. sorok) [1] 0 0
72. Hosszi lejaratra kapott kilesdnok 0 0
73, Atviltoztathatd kiitvények 0 0
74, Tartozasok ktvénykibocsatasbol [ ]
75. Beruh4zdsi és fejlesziési hitelek 0 1Y
76. Egyéb hosszi Iejarata hitelek 0 0
77. Tartds kitel épek kapesalt véllalkozassal szemben 0 0
8. Tartés kit egyéb részesedési viszonyban lévs villalk.-al szemben 0 0
79. Epyéb hossai lejarata kistel égek 0 0
80. |11l. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (81 -89. sorok) 273 148 0 188 833
81. Rovid lejdrati kéicstnbk 0 0
82. ebbal: az arviltoziathatd kitvények 0 1]
83. R&vid lejdrani hitelek 0 0
84. Vevbkiol kapott elélegek 0 0
85, Kitel égek druszallitishdl és szolgiltatasbol (szallitok) 708 1 483
86, Viltdrartozasok 0 0
87 Rovid [ejarati kdtelezettségek kapesolt vallalkozdssal szemben 253 035 369 601
8. Rovid lejarati kit egyeb részesedési viszonyban 1évd véllalk -al szemben 0 0
89. Egyéb rovid Icjaratd kotelezeitsépek 19 405 17751
90, |G. Passziv idébeli elhatarolisok (91.-93. sorok) 319 ] 26 §43
91, Bevételek passziv idobeli elhataroldsa [1] Q
92, Kaliségek, raforditisok passziv iddbeli elhatarolasa 319 26 843
93. Halasztott bevételek 0! 0
[ o4 FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN(53.4+62.+66.+90 s0r) | 415 603] 0] 557 813}
FundPR ogeoper gy
2RTKORGE 1l o ALAPHEZEL
Budapest, 2007, 04. 02. PH. vi\- = .

(képviseldje)
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Statisztikai szdmjel
[0f1f-[1]o[-To[d3f7]7]5]
Cégjegyzék szima
Eur, tetési Alapkezelé ZRT 2007 . évi
MERLEG Eszkdzok (aktivak)
datok E Ft-ban
Sar- Eliizd év(ek)
szdm A tétel megnevezése 2006. médositisai 2007.
A b [ d e
01. |A. Befektetett tszkiiziilt (02 +10.+18. sor) 59 565 ] 58 869
32._| I IMMATERIALIS JAVAK (03.-09. sorok) 44 ] 6022
3. Alapités-dtszervezés aklivall értdke 0 0
M. Kisérleti fejlesziés aktivalt ériéke 0 0
05. Vagyoni értéki jogok 44 6022
06. Szellemi termékek 0 0
07. Uzleti vagy cégérick 0 0
08. Immateridlis javakra adott ellegek 0 0
09. Immatendlis javak értékhelvesbitése 0 [1]
10. | I. TARGY1 ESZKOZOK (11.-17. sorak) 26 404 [1] 20 890
11, Ingatlanok ¢s a kapesolédé vagyoni éntélcl jogok 1] 0
12, Miiszaki berendezések, pépek, jdrmivek 1534 034
13, Epyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 22 602 19 956
14. Tenyészallatok 0 0
15, Beruhdzisok, felnjitasok 2268 0
186. Beruhézgsokra adott eldlegek 0 0
17. Targvi eszkdzok értékhelyesbitése 0 [4]
18. | IIL BEFEKTETETT PENZUGY1 ESZKOZOK (19.-25. sorok) 33117 0 31 957
19. Tartés 1é és kapesolt véllalkozishan 24 500 24 900
20. Tartésan adott kilestn kapesolt villalkozdshan 0 0
21, Epyéh tartds részesedés 0 0
22, Tartésan adott k6lcsin egyéb részesedési visz.-ban allo vallalk -nak 0 0
23, Egyéb taridsan adott koleson 8217 7057
24, Tartds hitelviszonyt megl itd érékpapir 0 1]
25, Befektetett pénziigyi eszkazdk értékhelyesbitése 0 0
26. |B. Forpbeszkbzok (27.+34.440.+45. sor) 485 303 0 639 584
27. | 1. KESZLETEK (28.-33. sorok) 0 0 0
28. Anyagok 0 0
29. Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
30. Novendék-, hizo- és egyéb dllatok 0 0
31, Késrtermékek 0 0
32, Aruk 0 0
13. Készletekre adott el6legek 0 0
14, | 0. KOVETELESEK (35.-39. sorok) 66 403 0 154 117
35, Kbvetelések aruszallitasbél és szolpalatasbol (vevbk) 60 845 52 495
36. Kovetelések kapesolt véllalkozissal szemben 89 8§71
37. Kovetelések egyéb ré dési viszonyban 1év vallalk.al szemben 0 0
33. Viltékbvetelések 0 0
39, Egyéb kivetelésck 5558 11 749
40._| I ERTEKPAPIROK (41.-44. sorok) 400 971 0 478 031
41, Részesedés kapesolt vallalkozdsban 0 0
42. Egvéb részesedés 0 1]
43, Sajat részvények, sajit iizletrészek 1]
44, Forgatési céli hitelviszonyt meptestesitd értékpapirok 409 97 478 031
45, [IV. PENZESZKOZOK (46.-47. sorok) 892 0 7436
46, Pénztdr, csekkek 612 146
47. Bankbetétek 81317 7290
48. [C. Aktiv idGbeli elhatéroldsok (49.-51. sorok) 12 945 0 13 953
49. Bevételek aktiv idobeli elhatérolasa 11397 11 767
50. Ko ltsépek, réford(tasok aktiv idobeli clhatdroldsa 1048 2186
51, Halasztott raforditisok ) 0
[52_ T ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01.+26.H8. sor) | 557 813] 712 406

Budapest, 2008.02.15. H%IHIMJDG nEsszmﬁnsaw /a (-’L’ %Z&u

1011 Budapest Fou. 14,
6s24m; 12375570-1-41
Sziasz.: 10913]31 00000406- 74340012

“a vailalkozis vezetBje
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Statisztikai szémjel
(oJaf-T1fo]-ToT4]3[7]7]5]
Cégjegyzék széma
Eurépa Befektetési Alapkezeléd ZRT 2007 . évi
MERLEG Forrdsok (passzivik)
adatok E Ft-ban
Sor- El6zd éviek)
szAm A tétel megnevezése 2006. médositdsai 2007.
a b € d [
53. |D. Sajét tdke (54-61. sor) 142 135 0 142135
54. | L JEGYZETT TOKE 100 000 100 DOC|
55. ebbé! visszavasarolt tulajdonos: részesedés névértékben 0 0
56. | 0.JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 [
57. | ML TOKETARTALEK ] 0
58. |IV. EREDMENYTARTALEK 22 187 42 135
59. | V. LEKOTOTT TARTALEK 19 948 0
60. | VI ERTEKELESI TARTALEK 0 0
61. |VIIMERLEG SZERINTI EREDMENY 0 0
62. |E. Céltartalékok (63.-65. sorok) 0 0 0
63. | 1. Céltartalékok a varhaté kotelezettségekre 0 0
64. | 2. Céltartalékok a j6vbeni kbltségekre 0 0
65. | 3. Egyéb céltartalék 0] 0
66. |F. Kitelezettségek (67.+71.+80. sor) 388 835 0 536276
67. | 1. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (68.-70. sorok) 0 0 0
68, Hatrasorolt kitelezettségek kapesolt véllalkozéssal szemben 0 0
69. Hitrasorolt kit egyéb részesedési viszonyban lév vallalk.-al szemben 0 0
70. Hitrasorolt kitel tpek egyéh dilkoddval szemben 0 0
71. 1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (72.-79. sorok) 0 0 0
72. Hosszi lejératra kapott kilesondk 0 0
73. Atviilioziathatb kdtvények 0 0
74. Tartozésok kitvénykibocsilishol 0 0
75. Beruhiizdsi &s fejlesztési hitelek 0 0
76. Egyéb hosszi lejdratd hitclek 0 0
77. Tartds kotel égek kapesolt vallalkozissal szemben 0 0
78. Tartds kdt. epvéb részesedési viszonyban lévé vallalk -al szemben 0 0
79. Egyéb hosszi lejarati kolelezetiségek 0 0
80. |I1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (81.-89. sorok) 388 835 0 536 276
8L Révid lejrath kdlcstnik [ 0
82. ebbdl: az dtviltoztathaté kbtvények 0 0
83. Ravid lejdrati hitelek 0 0
84. Vevdktdl kapott eldlegek 0, 0
5. Kotelezettségek druszallitishd] és szolgdltatdsbol (szallitok) 1483 2 406
86. Viltétartozdsok 0 0
87. Rovid lejérath kitelezettségek kapesolt véllalkozassal szemben 369 601 528 485
88, Révid lejératit kbt egyéb részesedési viszonyban lévd villalk.-al szemben 4] 0
89. Egyéb rivid lejarati kitelezetisépek 17751 5381
90. |G. Passziv idBbeli elhatdrolasok (91.-93. sorok) 26 843 0 33995
91. Bevéiclek passziv iddbeli elhatdroldsa 0 0
92, Kiltsépek, raforditasok passziv idébeli elhatérolisa 26 843 33 995
93, Halasztott bevételek 0 0
[[94. [ FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN(53.+62.+66.+90.50r) 557 813] 0] 712 406)

Budapest, 2008.02.15.

EURGPA BEFE | ALAPHEZEL
ZARTKORJEN MOKODO RESZVENYTARSASAG
1011 Budapest, F& u. 14.

zam: 12375570-141
Szlasz.; 10918001-00000496-74540714
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Letétkezel pénzigyi adatai (3. szamu melléklet)

Slalisztikal szamjel:

Ltlofalzlsfr]sfrefs]]e]e]efelo]"]

UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT. 2007. DECEMBER 31.
MERLEG ESZKQZOK ( AKTIVAK ) PENZINTEZETEK

adalok M BUF-ban

Sor-
szim ESZHOZOK EI6z3 év Targyév
a b [ d
1 1. PENZESZKOZOK 36624 M4t
' 2 2. ALLAMPAPIROK 174 534 221215
3 a) i célu 12 765 53 035)
4 b) bef céli 161 828 168 180
5 2. ALLAMPAPIROK ERTEKELESE KULONBOZETE 938 1278
[ 3. HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI KOVETELESEK 222 257, 149 187
7 a) 3422 13184
8 b) egyéb kévetelés pénzioy! szolgallaldshol 218 B35 136 003
9 ba) &ven belilii igjarata 208 881 116 334
0] Ebb3l: - kapesolt véllalkozdssal szemben 17 251 8 887
11 - egyéb rdscesadési viszonyban [6vb vallalkozdssal szemben
12 - MNB-vel
13 bb) dven Lali lejdratd S 954 17 669
14 Ebbsl - kapcsolt vélialkozassal szemben 17 084
i5 - agyéhrés i wiszonyhan lévh valialknzdssal szemban
16 - MNB-vel szemben
17 cl i szalgéllatdsbol
18 E£bhil: - kapesclt véllalkozéssal szemben
19 - 6gyéh 1észesedesi viszonyban 1Evs vallalkozassal szemben
20 3A. HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI KOVETELESEK ERTEKELESI KULONBOZETE
21 4. UGYFELEKKEL SZEMBEN) KOVETELESEK 763 376] 988 821
22 a) pénzigyi g 762 956 528 BB4
23 8} éven belil | gjaralii 367 867 463 153
24 Ebbél: - kapesoll & 2 820 2919]
25 - egyab részesedési viszonyban l8vd villalkozassal szemben
26 ab) éven tili lejératd 375 089 525531
27 Ebbdl: - kapcsolt valalkozéssal szemben 50
28 - egyéb részesedés viszonyban |évd
29 b} _befekletési szolgahatasbol 420 137
30 Ebbat; - kapesolt vallalkozassal szemben
31 - egyéb részesadési viszonyban lavd vallalkozassal szemben
32 ba) 16z2sdei befekielsi szolgditalisi tevekanységbdl adodd kivetalas 0] 0
33 k') tzsdeén kivili befakletes: szolgdllaldsi tevekenysegbdl adodo kivelelés 0 o
34 bc) i altatasi leve egbd! eredd. ugy szembeni kivelalés 275 9
a5 b} elszdmoldhdzzal szembeni kilvelelés 345 128
36 0e) egyéb befekte!asl szo'ga adedo kovelelés 0] 1]
3r 44A. UIGYFELEKKEL S I KOVETELESEK ERTEXELESI KULONBOZETE 1242
EL] 5 HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK, RELEERTVE 33 632 50 545|
33 A ROGZITETT KAMATOZASUAKAT IS
40 a} helyi Snkormanyzatok és egyeb: allamt szarvek dltal 0 0
41 Erekp, {ide nem érive az a il )
42 _aa) forgatasi célu 0 0
43 ap) b i cBll 0 Y
44 b) mzs ki llal Kibocsaloll értékpaplmk 33932| 50 545}
45 b3) forgatasi céli 9257 19961
46 Ebba): -kapesoll villalkozas dlial kitocsatoll
47 -By6b részesacdsi viszonyban lawd va dlcal kil a
48 -visszavasarcll s4jat kibocsaidsu
49 bb) befekietés| calu 24 675 30 584
50 Fbal. - kapesol vallalkozés dltal kiboesétatt
54 -egyéh részesedési viszonyban levd vallalkozas aital kibooséatolt
52 5/A. HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK ERTEKELES| KULONBOZETE 57 -53
53 6. RESZVENYEK ES MAS VALTOZO HOZAMU ERTEKPAPIROK 49 45
54 a) részvények, rész forgatési célra A7 a3
55 Ebidl. - kapcsoll valialkozds élai becs alolt
56 - egyéh gsi viszonyban 18vd va as dltal ki
57 b) v&tiozd hozamo értékpapirck 2 2
5B ba) forgatdsi céld 2| 2
59 b} célli 0| 0
€0 64, RESZVENYEK £S5 MAS VALTGZO HOZAMU ERTEKPAPIROK ERTEKELESI KULONBOZETE 3 2
61 7. RESZVENYEK, RESZESEDESEK BEFEKTETESI CELRA 299) 291
62 a) részvények, részesedések befeklelbsi céira 299 291
63 Ebb8l: - hitelintézatekben lavi részesedis 255 255]
&4 b) i celd részuéngek. részesedésex énékhelyesbitése 9 o
€5 Ebbil: - hiteliniézelekben lévo részesedas
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Stilisztika sTamjnl:

Llofslafslrfalr]elsfs]aa]r]a]o]1]

UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT. 2007. DECEMBER 31.
]

Ak, M HLP 58

IBH—
szim FrRRASOK Eldad dv Thryye
a b = d

102 1. HITELIKTETETERKEL STEMAEN KO TELEZETTSEGER 336 631 6340
|10 EIL il [ ALESL

104 bl megnasdnoant: dine koo Eoboeeoisiges. 336 676 548 007
| 105 o} v bl s 186 314 413813

105 b, - kaposull wilakondssal szamban 4 5| 2310

107 - ggdh i i, d

1 = MNP sramben
Bl N — O 150353 25 28]

1 [Eblstie: - kaposodl vilaRszissal smomben 0 510 o 38|

[ - agbh rdsavecie visEmtan Kl wiboadssd s temtan

i )]

18 cf befekieleal 2 oiphtnadabe) =0 |

L. JEBRE - hipesol) Wil afvouiaial yumben

18 - mgrib rbsawsedie: wmaarryban v el komasenl smomien

315 | i HITELINTEZETERHEL STEMAEMI KOTEL EZETTSEGEY ERTEXELES HULONACIETE

L 3 LNELERsEL Sopuin KOTIUN PETTSUGER a1 B 43 eng

[ Ekae ket

Y Iy i ﬁ

L) ahp Even baklh lgivatd

[EX e freun 4 fafdeals

22 b1 =rrth kSinierelisiges pénatipy mrolgiiatssbil T 154

123 It Iirasatits 314 345
BN i L L 4 =l

[FO) - egyab résznsndbal visromyhan i vilalkozsssal szamban 2 10}

125 by gven bekih lipvald a3 387 363 063,
| azr Ehisdit - ke bl albazissal spemias 73] @

LF::] - ajreih résmaadis: wiseon shen Bl viklakozdesal snanbien ]

123 ] dwisn 108 el 104 730 a7 4s2)

130 Ebitalt - bigs e il knpdecasl sremmsn H

EN ety rhema sl viseoegtan e vk desal soamben

132 o) befeieti Szvaiindshi 1: 124

5] St - boport wiiloouieryel ppemban

1 - Byl Fbe2AS0TI vistonytion Hel viliofuassal seemien
| 13s ] Uit bbb wo il s Diroidinpa sl madénlis bt s 1 i)

133 oh] fesddn ki Balakicdhsi Seukpbnalin v b2 ad2ah hitserersty 0 a|

137 ) bafukbaisl nol o] ey £ st gvtrinn] senbeni kol 15 134

L) o} s amalharry) srae b b ety 0 [

138 o elhestsl 20 o} 2

140 | 2w OGYFELERKEL BZENEEN KOTELEZETTSEGER ERTEKELES! ROLONBOZETE -I

141 3 HIBOCSATOTT ERTEKPAPRON MGTT FENNALLY KOTELIZRTTSEG o ﬂ

142 alsbocsiind kithenyek [

143 23] treen belll Iajaraks |

144 ol - nzal 3 u-l

148 - Bgse rAEzTadRn Wemnmban g silkzases srmban |

145 o)t 43k o 11 o

147 Elbidi: - o pzscdt villslocor naal someben

148 - pgyth rAssEdes WETOTAan levd i ikorassal somben |
| 148 | kibazsinn hiiikispeigd m b

158 b drey Bl |t j

151 Epbid. - kaposol vilaleordssal soamben

152 - Thsanseis n e siilabiogissal spemben |
B YL L
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FORRASOK EMEE v Tm‘ﬁl
a b & d
18R - Sadre -1 bormidban midoddd himl -ndl s wings' - h i
re | o e 0 gt | 14 631
i Elobeld - hurpsohi wibllabomissdl azemben A 0585 14 B8
1T -ﬂh ﬁ-mv'mmmmw
172 Ak, STARMADERDS DGYLETES HEGATHY ERTERELES RULOMBOTETE 20 641 25574
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L L 11 20t 12 #50
181 d} egpdh o¥ladalen HA o |
182 7. HATRASOROLT KOTELEZETTAED 17 3z 17 28
183 3} wdrandat b eAniie AEFIF 1T 28
144 [2i7H -HH wblalasied sl & Samilnzn
LT - et it bl vt e vikikoetesal seemiten
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192 % JEGYZETT, DE G BE MEM FIZETETT TORE (-] af
193 10 ToMETARTALES 1 2500
144 a3 iy, i s ot ds b Bl iontsin fasd) i
195 b 3 50 358
198 | 11 AT TARTALEK 10 98 12 764
ALld 13, EREONENTTARTALER [+-) £ o3 L1488
198 3. LEMOTOTT TARTALES ™7
198 | 14 ERTEWELES| TAATALEK 050 |
200 ) dridkhelyrrpile &ildkaltel larlabtin fr] [
=01 3 wands i & doebai o el 27 -k
02 15 MERLES STERINT EREDMENY (=] 0 15 MK
03 FORRASON [PASSZIVAR) (S3TESEN 1 308 031 1 521 80
s 0 - il iiak i cabiofguh |4 ai+] Sal | ched e majed bayed B cliasied bajed caisdall 1
il » hoss2l | gjdali) kel eoabadgek |t bibj=d oo yd b +3 gl b +Eob . B)5T) 8T 388 InE a1
s - mapdt fokon B 1 1 Ve EE | et [ERIE | 113
MERLEGEN KIVULI TETELEK
[For Titet av Tarmwds |
aEdes A el mlunw-wi_n
a b i o
A7 | Flggd ko istadgt 55 904 “;g
o] Iiwdivers wolueceitedy et 1 302 6 85
L] Edendrzh srim 102 EELFE]
Weltapis: Badagust, M8 fabeudr 27, :y"i .
<F¥ e
e Pt Mindly mﬂan.u
Werkilpacpald Frnzilgyl ipaegald

73



Statisztikai szamiel:

%
nnRREnEEooaBannnan
UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT. 2006. DECEMBER 31.
MERLEG ESZKBZﬁK { AKTIVE ) PENZINTEﬁEK .
adalok M HUF-ban

[szam ESZKOZOK €828 év Tirgyév
a 13 < d
o1 1. PENZESZKOZOK 7 722 36 624
02 2. ALLAMPAPIROK 108 625 174 534
03 1) forgatdsi céll 12813 12 765
04 b) befextatési céws 94 112 161 829
05 21, ALLAMPAPIROK ERTEKELES| KULONBOZETE 938)
08 3 HITELINTEZETEKKEL SZEMBEMN! KOVETELESEK 1152 222 257
07 a) lalraszdlt 4793 3 422|
08 b) egyéb kivelelés i szolgAltalasbel 110475 218 B35
09 ) &ven belilli lejaraln 99 467 208 881
10 Ebbdl: - kapcsoll véllalkozassal szemben 13 276 17 251
11 ___-agysh részesecdsi visronyben v vdlialkozhsse szemosn
12 - MNB-vel szemben 40 200,
13 b} dven bl lejdrati 11008 5054
ALl Ebb5i. - kapesalt vallalkozdssal szamben 8621
15 - ogyéh észasedasi viszonybad évd vallalkozassal szemoen
18 - MNB-vel szemben
17 c) belektelés] szolgéltalasbl 2
18 Ebbél - kepesoll villalkozdsssl szemben
19 - egyéb részesedési viszonyban 16v8 viflalkozéssal szamben

[ 20 | /A HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI KOVETELESEK ERTEKELESI KOLONBOZETE
21 2 OGYFELEKKEL SZEMBENI KOVETELESER 556 481 7633768
22 ___a) pénaligyi szolgaltatdsb) 556 351 762 958
23 aa) éven balii |ejratd 355 76D 387 BB7
24 Ebbb): - kapcsalt vélgikorassal szembon 2281 2820
25 - eqydb részesedés) vistonyban ] assal stemben
25 al) even L0l lejaiald 300 561 375 089
27 Ebbdl, - kapcsoll vallalkozsssat szemben
28 -8 szesedbsi viszonyban 18v5 véitatkozdssal szemben
29 b} hefektetési szolgdltatasbil 130} 420
30 It véllalkozdssal szamben
a1 egyéh részesedesi viszonyban lévd valialkozassal szemben
32 vaj) tzsdel befekteldsi szolgaitatasi tevakeaysegodl adbdd kdvelelés Q 0]
33 ) 18zsdin kivl befaktaldsi szolgallaldsi levakenyseghdl adddé kivelelés 0 0
34 be) asi gb8l eredd, ipyfelskkel szembeni wavelelbs 2] 215
35 bd) elszimolshazzal szembeni kovetetes 128 145
38 e) agyéb befeklelési szalgalialasbol aghdde kovelelés 0|
37 w/A. UGYFELEKKEL SZEMBENI KOVETELESEK BRTEKELES! KULOHBOZETE
38 5 HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK, BELEERTVE 30411 33982
39 ARBGZITETT KAMATOZASUAKAT 1S

| 40 | a) helyi k&5 eQyeh 451 szervek dllal k Alol 0] 9|
41 érekpapirok (ide nem érive az allampaplrokat)
42 aa) forgatasi céld 0 0
43 ab) tési cAld o] [l
44 o) s kibocsAth dilal kitocsdtoll értékpapirok 30411 3 992
45 ba) forgatssicél §619) 9251
48 Ebbil. -kaposol villatkozds ditel kibocsdtolt 1084
47 —egyeD részaseddsi viszonyban 16ve &ilal xibocsalalt
48 visszavaséroll sajsl kibocsatdsd
49 bb) betektetési céld 23 792] 24
50 bbb - kaposolt vallalkoz4s dllel kibucsdiol 132
51 b részesedési viszanyban I6vd vitalkoads dllal kiboesatatl
52 A, HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK ERTEKELES! KULONBOZETE -49| 7]
53 B RESZVENYEK £8 MAS VALTOZO HOZAMU ERTEKPARIROK 34 49
54 a) részvények, raszasedések forgatdsi chlra 34 47,
5 _EboBy - kapesall villalozds dial ibocsdtol
56 - agybb részeseddsi viszonyhan 16v 35 dital kibecsdtotl
57 b) valiozé hozam értékpepirol [ 2]
58 ba) forgatdsi céld 2
58 bb) gsi calo 0] [
60 oA RESZVENYEK £S MAS VALTO20 HOZAMU ERTEKPARIROK ERTEKELES! KOLONBOZETE 1 3'
61 7. RESZVENYEK, RESZESEDESEK BEFEKTETES| CELRA 300}
&2 a) részvények, belekigtésl célra 300) 299
63 Ebbal - hilelinlézelekban v részesedss 255 255)
&4 b) befeitetés] ch részvanyek, részeseddsek driéhh 4 a [
&5 Enbdi: - hitelintézelokban 143 részasedds
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S0 v
[szém ESZKGZOK El8z5 év
a ] ©
68 it BEFEKTETESI CELU RESZVENYEK RESZESEDESEK ERTEKELESI KULONBOZETE :
67 8. RESZVENYEK,RESZESEDESEK KAPCSOLY VALLALKOZASBAN 87 73] |
&6 &) résaué részesedések befeklelési ciira & r} 7 138]
69 Ebbal; - hitelintdzetakben levd részesedés " 2 758 37161 -
70 b) befekielés) cél részvények, részesedések bitékhelyeshitésa 0| o]
71 Ebbil - hitaliniézatekben 16v8 részesedis
72 9. IMMATERIALIS JAVAK 3630 3234
73 a) immalerldlis javak 3 830f 3334
74 b) immaterialls javak éridkhelyesblibse 0] 0
75 10._TARGY! ESZKOZOK 26 263 27 73g
76 a) pnzilgyi s belekielési szolgdlalasi ctli targyl 4 26 763 27 739
77 aa) ingatianok_ 22 477 23797
78 ab) miszaki berendezések. gépek, lalszerelésok, jsrmivek 3 030 3 565]
79 Be) beruhdzdsok 755, 373
80 8d) beruhdziisra adoll elélegek 1 4
81 b) nem kezveilend) pénzlgyi & befeklalési célt 18rgyi eszkzlic 0) 0f
8z ba) ingatlanck Q 0|
83 bb) miszaki b gépok, felszeralésak, [drmivak [ 0)
B4 bc) beruhazdsok 0| g
B5 bd) beruhdzdsra adoll elblagek 0 1)
86 11. SAJAT RESZVENYEK o] q
a7 12, EGYEB ESZKOZOK 1172 603
38 a) készlelek 19 2|
89 b) egyéb koveleiések 1 153] 581
S0 EbbAl. - kapesoll vallalkazdssal szembent kovelelés
ai - egyéb részesedési viszonyban Iév5 vallalk -2l szembeni
92 12/A. EGYED KOVETELESEK ERTEKELESI KOLONBOZETE
a3 12/B. SZARMAZEKDS UGYLETEK POZITIV ERTEKELESI KULONBOZETE 5412 23 974
w“ 13._AKTIV I00BELI ELHATAROLASOK 8538 13278
85 a) bevatalel akiiv dabel 6538 11384
96 B) r aktly iddholi alhatdrotasa Q 9|
97 ¢) halasaiol raforditasok of 1 894
98 ESZKOZOK | AKTIVAK ) OSSZESEN 1 003 401 1 308 991
Ebbal: - forgdeszkozdk
[1+2 a}#3.c)+3.a)+3.0a)+4 aajrd b)#5.3a)+5 ba)+6 A} 6 ba)e 11+ 124204 VA HASIASIA 1 2R, 1218
99 do ériékei] 528491 684 BED|
- betekletell eszktzok
((2.0}+3.60)+4.aD}+5,ab)+5 bb)+6 Do)+ F+B+S+10+2/A WA, AIASIABIA,T/A 12A.1 218
100 kapesolbdd énékei] 466 432| 600 955
Uni
Keltarés: Budapest, 2007. mérclus 26. "P a/lh . niCredit Bal;k Hungary Zrt, G
’ Or. Patal Mihaly Mag| Franz
Vezdrigazgatd Pénadgyligazgatd
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Staliszlikai szamjel:

Lilofsfels]r ol s s]o 2] ]e]e]o]"]

UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT. 2006. DECEMBER 31.

LEG FORRASOK VP
adatok M HUF-ban
fSar
szam FORRASOK Eldzd bv Targyev
a b < d
101 1._WITELINTEZETEKKEL SZEMBENI KOTE| EZETTSEGEK. 202114 355 631
102 8) llra sz6ld 13202} 17 035
103 b) maghatérozolt idére leksian kdlelezeliségek 268789 348 578
104 bat évanbelﬂilﬂihm 121 397 183314
105 Ebbol: - kapcsolt véllalkczdssal szemben 13051 4 550
106 - egydn részesedési viszonyban lévd szemben
7 - MNB-vel szemben
108 bh) éven Kli (ejdrat] 147 392 160 262]
09 Ebbil - kaposoli vafialkozdssal szemban 21792 30 610]
110 - b részosedési viszonyban |4v8 vAllalkozdssal szamban
i1 - MKB-vel szemben
112 3] i saofgdllalasbol 33 20,
113 EbESL - kapesolt véllalkozéssal szomben
114 - agyéb részesadésl viszonyban evS vallalkozdssal szemban
115 14A. HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK ERTEKELES) KULONBOZETE
116 2 UGYFELEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK 559 0B7 751 078
117 a) takarakbalétek [ 0
18 33) I41tasz0l6 o [
118 ab) éven beldl lejérali 0
120 ac) éven 1l igjaraly 0 0
121 b} ey kblelezells égek penziigyi szoigallatasbél 558 954 750 948|
122 ba} latra szbl8 253 SAEF 314 878
123 Ebbal. - kapesolt villalkozdssal szamben 247 448
124 - o9y részuser i viszonyban 1bub villalkozdssal szemben v 2
125 o) éven belili lejarati 294 594 331 340
126 Ebbdl: - kepcsol véllalkozassal szemben 273
127 - egyéb részosedési vy | szamben 70
128 bc) éven Mr&lﬂ 10612 104 730
| 129 Ebbdl. - kapesolt vallalkozéssal szemben 1
130 - egyéh részesedisi viszonyban 16vd véllalkozdssal |
131 <} befeklelési szalgé 133) 131
132 Ebbdl - kapesoll
133 - egyéb észesedési viszonyban 1vd véllatkozdssal szemben
13 ca} l6zsdei befekietési szelgaltaldsi tavikenysdpbdl addds kilelezellsdg 0| 0)
135 cb} I6zsdén kivoli befektelds) szolglialasi Loy, -bol acads kitelezeltség 0 0
136 cc) befekletdst szolgdltatisi tev.-bé| adtdo, igylelekkel szembeni kol 133 13
137 cd) elszamaithézzal szembeni kiielezetiseg o] o)
138 ce) e belekieiési szoigilaldshél adbdd kitelezeliség 0] [}
139 |  2/A. UGYFELEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KOLONBOZETE
140 3. KIBOCSATOTT ERTEKPAPIROK MIATT FENNALLO KOTELEZETTSEG [ o]
141 a) kibocsloi kotvenyek o al
142 23) dven beliili iejarald 9
143 Ebbdt - kapesolt villalkozdssal szemben
144 - sgyéb i viszonyban évd szemben
145 ab) &ven {0l lejaralo <] 0|
148 Ebbil: - kapcsoll
147 - egyéb rés 16v8 mb
148 b} kibocsalolt sgyéb hilelviszonyl megleslasith Brakpapirck 1) )
149 ba) éven betdli lejdratd of Q
150 Ebbal: - kapcsoll vélialkazdssal szemben
151 - 8qyéb 1észasedési viszonyban 18vS vallakozdssal szemban
152 bbby éven Kl lejaratd 0] 0]
153 v, kapesol vl akordssal szemben
154 - Bgyéb részesedési viszonyban 16v3 vallalkozdssal szemban -
155 c) szamvitell szemponibél értékpapirként kezell, de az Epr_szedinl énékpaplmak of
156 nem mindsiil8 hitalviszonyl meglestesild gkiralok
157 ca) bven bellli lejdratd Q 0
158 Ebbdl: - kapesolt vallalkozassal szemben
159 - yéb részesedssi viszonyban [vd véllalkezassal szemben
160 o) &ven L0 lejdrald 0 0
161 Ebbd); - kapcsoll véllalkaz Assal szamben
162 - ogysb részeseddsi viszonyban 16vd i
183 4. EGYEB KOTELEZETTSEGEK 27 819) 32 963|
164 a) éven beldli lefcald 13 204 17 874
165 Ehbal: - kapcsolt villalkozésse! szemben 185
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or-

zim FORRASOK El6z6 &v
a b c
188 - egyéb részesedési viszonyban léwd | szemben 3
167 - 520v.-i formdban makadd hiteli.-ndl tagok més vagy.-i hozzd), -'
168 B) évan Ll lejdrati 14 615] 15 095/
188 EbbOL: - kapesoh vallalkozdssal 15 095/
170 - Bgyéb részesedési viszonyban tavs szamben
174 | 4sA SZARMAZEKOS UGYLETEK NEGATIV ERTEKELESI KOLONBOZETE 7074 20 641
72 5._PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 4 005) 10 478
173 a) passziv iddbeli 90|
174 b) kollségek, rafarditdsok passziv isbbeli elhatarolasa 4 003 9 484
175 c) hatasziolt bevélelek 2] F
176 6._CELTARTALEKOK 11 623 14 65|
177 2) céllantalek nyugdijra és végkielégitésre 0|
178 b} kockdzali céllarialak f0ggd és biztos (jBvabeni) k g 1 2924
78 ) &ltalanos kockazall céaralék 9 94 12
180 d) egyéb céllorialek 441 840
181 7. HATRASOROLT KOTELEZETTSEG 17241 17 242
182 a) aldrendell kélcsontske 17 241 17 212
183 Edbél: - kapcsol szemben
184 - 8gysh részesedési viszonyban lévs vallalkozdssal szemben
185 b) i mikads a tagok mds vegyoni hozzéjaruldse o 0
1686 t) egyéb hatresoroll kblelezeliség 0 0
187 Ebbd): - kapcsolt vallalkozassal szamben
188 - 2Qyéb rdszesedesi viszonyban lévd véllalkozassal szemben
189 B. JEGYZETT TOKE 24118, 24 118
190 ) Ebbél: - visszavdsarol tulajdoni részesedds névériéken
19 9. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0] Q
192 10. TOKETARTALEK 3 500 3800
193 a) a résavény, részesedés névinbke &s kiborsalssi érteke kUzOM kiltinhbael (4zsib) 0| 0
194 b) egyéb 3 500 3800
195 11. ALTALANOS TARTALEK 91389 10 847
196 12. EREDMENYTARTALEK (+/) 51224 54 703
197 13, LEKOTOYT TARTALEK 500 500
198 14. ERTEKELES) TARTALEK 8321 850
198 2) ériékhelyeshilés éidkelési larlalgka 5 923
200 b} valds Sridkelési lartaléka 312 27
201 15 MERLEG SZERINTI EREDMENY (+/-) 4 445} 0
202 FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 1003 401 1308 991
203 Ebbé): - révid Isjdrati kotalazetségek |1.8)+1.ba)+1.)+2.0a}+2 abj+2 ba}+2 b} 203 275) 890 233
+2.c)+3aa)t3.balt3.ca)ed.a)

204 - hoss2y lejdrald kblelezetistgek [1.bb)+2.ac)¢2.5e}+3 abj+ 3 bb)e3.ch)+d.b]+7) 450 060 287 299
205 - S8jdt tBke 0-+10+11+/-12+13+1d+/-15) 94 438 95 118

MERLEGEN KiviILI TETELEK

[5er- ~ CI6z6 &v Targyov

| szdm A tétel magnavezése

a b ] d

| 208 Fiiggd katelezeliségek 479 780 570 320,
207 Jevébeni kdtelazelistgek 904 517 1 302 985)
208 Ellon8res szim 1 384 307 4 873 305,

Keltezds: Budapest, 2007. marelus 20. /])VL\ .UniCredit Bank Hungary 2rt.
8.
Dr. Patal Mihaly Mag’Franz Wolfgar
Vazérigagaté Pénzigyiigazgate
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Staliszikai szamiel:

[+TolsTe s [sTr e s T2t 1 e o]1]

HVB BANK HUNGARY Zrt. 2005. DECEMBER 31.

MERLEG ESZKOZOK | AKTIVAK ) PENZINTEZETEK

gdatok M HUF-ban

=

sz ESZKOZOK El&ad év Targydv
a b - 4
ol 1. PENZESZHOZON 37 732)
oz 2 ALLAMPAPIROK 106 a‘;ﬁ!
[ix] a) forgalisi celi 12 813
04 } call sﬂ
05 204 ALLAMPAPIROK ERTEKELESI RULONBOZETE 665
98 3 WITELINTEZETEKKEL SFEMBEN! ROVETELESEK 115 270
o a) lamaszoid 415
L] bY eyith kiveleles penzigy szoigalialazbol 110 475}
o bey even befdl lsarEtl 89 457
g EBbEL - kepcssll valaIkoza85E] SZamben 13276
1t - apyéh rasTusadis) viszonyben kil valalkozsses szamben
12 - MNE-yEl szemben 40 200/
= b} dven hil lejsrat: 1@
14 Ebidl - haposol véllskozsssal szemoan B3
15 - agyab reszesedeal viex i lewd valalkozassal szemben
1 - MINB-vel szemien
7 £) betektatés) senigatatashil 9 2
18 EbbAl - kaptsall villakozssas s2amban
13 - &y8h részaserés: viszonyban v vallaiorisssl sremban
20 A HITELINTEZETEKHEL STEMBENI KOVETEL ESEK ERTEKELES] KOLONBOZETE
Fal 4, (GYFELEKKEL SZEMBEN KOVETELESEK 5786 738| L]
2 5} penagl szoigatisldsbel 575 594 56351
P aa) dvan belil lesdrald 280 87) 355 750
24 Ebbée - kapesalt valialkozdssal szamban &) 2781
28 - epyih résaesedés) yiszonyban kt vallakozissal szamben 10
% aby Even fol leérstd 263 D37 300 581
27 Eisbil - kaposel vallsihozdseal szemban
28 - Byt részasadsi visanyban kvl vallakozsssal azemben
20 b)) béfekieibsi szalglitatistdl 145| 130}
a0 Ebbél - kapssh villakazissal szemien 68|
A - epyh rkaresedssl wiszoryban leh valalkozasyal ssamben
2 b Wzsdai 4 Igdi i sgbél adbds kiveteis ol of
E) b tiizscdn kivll bafekioiisi soolgataiis tevikenysegns| aoido kovatalés 0 [
4 ow) hefekiatis) szcigaitatasi tevikanyseobal eread, ugyTelakkel szemoant kovotels 18 2|
35 o) elszimalbuzzal szemban kivelelts 127] i |
38 ba) agyeb befekialdst szoigalintiabal adids kevetdds o 1)
a7 4iA. OGYFELEKKEL SZEMBENI KOVETELESEX ERTEKELES| KULONBOZETE
38 §  HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK, BELEERTVE 31 45| 30 411
a8 ARUGZITETT KAMATOZASUAKAT 45
40 3} helyl arkorribnyzatos s agysh dlamhazienbsl szervek dltal kibocsatatt o o)
41 - (e nem ériveax
42 53] fargatis cé [l 0
43 a8 bafskietés) oéll ] i
4 b} més kibocsath ltal hibocslal édéspapinok 31 048} ELRTH
45 ba} forpatss cali P am-i_ 6 619
5 Eibt -kapesol viflakozis ahal kibossdton 2538 1 0B
L1 eyt 8 vallakoras ahal kibocséol
48 sajul g
4 k) cefl 26564 23752
50 Enbol - kapoaol vallakesis dital kibacsaicl 17 104} 11 zq
51 gyED részesedas viszonyBan G valalkozas alial kibocsiial
a2 54 HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK ERTERELESI KULONBOZETE 93 g
53 6. RESTVENYEKES MAS VALTOZO HOZAMU ERTEKPAPIRCK 19) EL
54 3 részvnysk, roszesadéses fargatss: céla 34
1 Ebidl - kapeant valaiazas dial kibccssot
56 - By i i Iéwi vélisiknzas dltal ibossataty
5T o) whltozt noZaMmA ArSkpapirge 13 o)
58 _ba forgasis céli 19
53 b} beferlaiés cail g 0
£ BA. RESZVENYEK ES MAS WALTOZQ HOZAMU ERTEXPAPIROK ERTEKELES| KULONBOZETE 1 1
81 7. RESZVENYEK, RESZESEDESER BEFERTETES| CELRA 517 300
2 B) résavényak, részesedésak bafakiplés cair 517} 302
61 Ebbal - hiteliniéretakhen Ky rezessdis 2551 254
B4 b befekietés: coli részubnyek, részesadisel 0] ol
55 Etbol - nitsinidralakhen e részesedes |
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Erg
=zam ESZKOZOR Elfzt v Targyby
a b c [
656 7iA. BEFEKTETES! CELU RESZVENYEK RESZESEDESEH ERTEKELES| KOLONBOZETE
&7 B, RESIVEMYEX, RESZESEDESEK KAPCSOLT VALLALKOZASEAN 5 §16) & 736
64 a] részvinyek, rdsrensdisek befekietis célra 6 818 736
52 Exhdl - taiintdzatakben Kb rdezesedes sa 3758)
L) b) befeklatts céli részvinyek, részesadések eritkhelyashiitse 9 L
71 Etbil - hitstinlazatekben il résassades. |
72 0. IMMATERIALIS JAVAK 3073 3830)
73 &) immalsrisks jevas 3073 3630
74 b immataniais jsyak ariakhelyesoiiose 0j 0
5 10, TARGYI ESZROZOK 17 678 25 3
8 a) panzigyl &3 befeklatas) seoigallala sl ool gyl eskdatk 17 678 28 283
it aa) ingatlanok 10 rs_gl 247t
7a ab) mdszaki berencazasak, peoek. felszarsidaak, |Armvek 2 2306 m_ﬂ
bk s ac) beruhizisck 4 584 755
EQ ad) barnazasra adel sldkges 1
81 b} nem pnzilgyi &= befaktntts senipliatis cetl ey sszktizok o o)
82 ba) ingatianok 0| o
a3 by miiszaki barendezasok, gapek, felszesalesek, JAmivek 0| ol
a4 be) beruhdzasak | 1
a5 by barshazdsrs sdol alstapek EI ol
86 11, SAJAT RESZVENYEK o 0
a7 12, EGYEB ESZROZOK 2 Z-EI 1172
a8 o) kiszlelek 24 18|
ag b) egvéb keneteldsah 2 222] 1153
g0 Ebibshi: - kapesalt vadalkozassal szamben kovetais £
a1 - Agyel resraaeada) viszaran vl vallalk -af szembani kavatalas
82 1214 EGYEB KOVETELESEK ERTERELESI KOLONBOZETE
83 1218, SZARMAZEKOS OGYLETEK POZITIV ERTEKELESI KULONBOZETE 312 F412]
24 13, AKTIV IDGBELI ELHATARGLASOK 11 373 8 528]
95 ) Bavatalek akilv dobed 11373 8538
B8 b) oksbgok, rforditasak akiv 19Gbel eihatarciasa 0| ol
57 ¢} halaszinll rafordiissk o [
=] ESZKOZOK [ AKTIVAK ) O5SZESEN 13 9439| 1003 401
Ebbal - fargéasakonck
[1+2.81+3.C+3.a)+3.bald aaprt B]45 aapHE ba)+8 2 48 bk 1+12+204, 308,408, 504,6/8, 1 204,128
=5 hapesolfss éridke] 493 454 528 431
= befeklgtatt aszeiook
[{2 5143 bbirs ah) 5 st S, by o5 ok ) o 7HE+8+ 10 200, 300 420, 608, BiA, TH8, 1 206,128
100 haprsaltdd drtdlon] 406 D77 488 452]
HVB Bank Hungary 4it.
Weltezés: Budapast, 2006, februadr 3.
9.
( (
Dr. Matthias Kunsch Hamethnd Szacs Gyongyl
Vezdrigazgatt: Fékinyveld
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Stalisrlikai sramjel

Ltlofslz]s]r[s]z]els[1]2]1][1]ao]1]

HVE BANK HUNGARY Zrt. 2005. DECEMBER 31.

MERLEG FORRASOK {PASSZIVAK ) PENZINTEZETEK
Fitatak M HUF-ban
Sor-
£7Em FORRASOK E|Gzd v Thrggyie

8 5] g d
o 1. HITELIMTEZETEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGER 316 636 282114
iz it} ditra szoky T a4t 13752
103 b} meghatarceot iddre lekatot hiteiezelisegek 209 185 26E 7849|
104 b} @ven beddl legrat 171 930 124 257
129 Ebbal - kapcsol véllehordssal szemban i 910 13 081
10 - egyab résresedds) vezonyban Kws valalkozassal szpamben
\ar - MNB-vel szamben
108 ba | aven bl lejsnan 137 258 147 252
108 Ebbdl - kaposclt villalkozassal szemban 19 623 21 798
1o - BpyED fderesedisl visrsnyban ke vitllalkorassal szemben
111 - MME.ved szamben
112 o} pafekielesi saclgiaetiand| 1] 33
113 Ehbl - kapesalt villalkazassal szamban
114 - BgyEh rdezasadés) viszanyban ¥ vallakozassal szamben
115 1A HITELINTEZETEKKEL SZEMBEN| KOTELEZETTSEGER ERTEKELESI KULONBOZETE
118 2. UGYFELERKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGER 464 DE E53 087]
117 3) lakarékhetbiok 1] el
118 aa) MAbraszdia o i
118 ahi) dwan bailii lajgran 1] 0
120 ac) éven lah ledralo 1] {0
12 b egydh kitelezeltségek pénzhoy a20 A4 560 558°854
122 ba) lalraszalo 208 &T3 53 648
123 Ebbil - kapcsol vallaknrissal szemben 23 247
124 = agyab részasedas viszonwban 16vs valislkozasaal exemben 1 G| 7
125 bt dvan beldh ledrail 252372 234 524
126 Ebbidl - kapcsoit vallalkozassal szemban
12r - BgyeD rdezesaddsi viszenyban ki vitalkozassal szemban 118
128 b)) Awen Lli [Ejsalg 3918 10 B2
128 Ebbfl - kapcsall valialkozdasal sezemben
130 - ogyéb raszesadési viszonyban Bvd vallakorsssal szemiben
131 c} a2alg Al 35 133
132 Ebbid - kapcgolt vallalkozaesal szemben
13 - gyl rénzesadisi viszonyban Evd valakozassal szamben
134 ca) tirsds: Dalakietési szolgaitards lavek empstgbol adddd kitelszatisdg o a
135 cb) tEzsddn kivali bedesdaldsi szolgaliaidel tav -bd| adddd kilalaze 0 1]
138 o5] bafalkieesl sxolgalalasi by -oal adddo, ugyhalekkal szamber kol 39 133
137 =) elszimolbhiizzal semoen kilalezatisap [ 1)
138 ce) agyed balekislési sxcigitatistsl adida kitelazaliség o 1)
13% 2iA. DEYFELEKKEL SZEMBEN| KOTELEZETTSEGER ERTERELES| KULONBUZETE
140 3 KIBOGSATOTT ERTEKPAPIROK MIATT FENNALLG KOTELEZETTSED 0
11 &) kibocsiall kalvanyek 1]
143 aa) sven baldli s 1
143 Ebtdl - hapesol valalkozsssal szamben
144 - eqydb rdsressdisi viszaomban dvd villakordssal s2emban
145 ab) fven 0l leidrsil ] 0
148 Ebtdl; - kapesoll valalkozassal szamben
a7 - egyab reszesetdel viszoryban (Bvd willskazdssal sTemban
148 o] kibocsitoll agyéb hilelisranmyt megtessesild dridkpapinok i i
148 ba; fven balll lgarein a D
150 Ebindl: - kapssol vallakes dssal szam ban
151 - 8gyab részeseddal viszoryban |évi villalkozdssal szemban
152 bib) &ven 108 lejbraio a B
153 Ebbil - sppcsol villakozdessl szemban
154 - Boysb részesedisi viszongtan (8vd valialkazdssal szamban
158 e sedmubel szempantbiol Srdkpapinként kezell, de a2 EpL szaml SfiEkpapimak a ]
158 e mind et Nitehvig2ormy| me L5 choratak
157 ca) évan balll ledratd 0 D
158 Ebbil - kapcsclt vallalhozissal stemban
158 - BpyeD rdErERBdeE| viERDAyhan Wed valalkozassal szamben
160 £0) Even 106 legiraly 1] ]
181 Ebbid - baposalt vallalkazassal gremban
162 - egyéh riszesadiés| viszonyhien Kl valalkozéssal szamben
162 4 EGYERKOTELEZETTSEGER 10580, 27 aie
164 a) even balili legrahi 2299 13204
168 Ebbdd - kapezall valalkozdssal szemben
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Saor-
szAm FORRASOK Elzé év Thgrydu
a b C d
188 - egyab résTasedds viszonytan |6va villalkozassal szemian k] 3
167 - S| Fermdbon mobadd hitek bl bigak mde vegy - hozzdy
168 1] dwan bl lajarani 8 2@t 14 B15]
166 Enbal - kapasct villakozssal szemban
170 - Bgyeh raszazadas viezonyben B valalkozassal szamben
71 44 STARMAZEX DS GGYLETEK NEGATIY ERTEKELESI KULONBOZETE 348 7074
172 5. PABSZIV IDOBEL ELHATARDLASOHR T2 4 {5
173 aj i passziv idSbali ehatarolisa
174 b) kaltsdgak, rdfordilaaok passshy idoball elaldrnlies 7 283 4 (03
175 c} halasrict bavilsles 2
175 A GCELTARTALEKOK B B0 11623
177 &) chllartalé nyigdlina és vagkieldgitésr L 2
178 by kockazah célianalth ogs & betos (ovibent) kilelsrelladgeiie 1 1235
173 clalalénos kockazal cédataisk 8 557, G048
160 o) egyih clitanaidk 541 4410
181 7. HATRASOROLT KOTELEZETTSED 16 177 17281
182 &) slirendall kélosdnsthe 16777 17 241
3 Ehbai: - kapesall valalkorassal szamben
184 - agydb rdszasadesi viszanyhan kv vallalkozassal szemban
185 ) sz0vetkazel fornatan mokids htsiné2eine 3 gk mas vagyani hoezajarulasa [ 0
185 ) noyéh hitrasoroll kitelazatizeg 2 g
147 Ebial. - kapesoh vallakozadsal szemben
188 - Aigyah raszesaces viszonyban Myl villakozéssal szemben
189 B, JEGYZETT TOKE 24118 24 118
1a0 Ebedl: - visszavasarol tuiajdoni ndszasadss naversken
191 B JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE i) 0 o
192 10. TOKETARTALEK 3 BOEI 3500
193 a) 8 rdszveny, rhszesedds névinite & kibocsdldsi dridke kizit kilonbozet {#zsi) ﬂ 0|
194 b) agyft 3 00| 3 300
185 11, ALTALANDS TARTALER 1 e 4 364
186 12, EREDMENYTARTALEK (+-) A6 70T 51224
167 13 LEKGTOTT TARTALEK 587 500
108 14. ERTEKELESI TARTALEK Y il
169 a) driikheiyestiles driskeles) [arEeks ST
200 b)) valts ikl aralikn 1z
20 15 MERLEG SFERINTI EREDMENY (/-] 14 320 4 445]
202 FORRASOK [PASSZIVAK) OSSZESEN 13 248 1003 401
03 Ebb6l - ravid lejrat] kolelarstisdae [1 81+ a1 cH+2 aa)+2 ab)+2 balt2 bh) 643 109 703 275
t2citdan)rdbajricaled Bl
204 - Moesa fejaratd ki [1 b 2acie2 bejt D abl B b3 o4 b 7] 166 252 1410 06
205 - sajal 18k8 B-5+10+1141-12¢134144/-15) a7 506 94 436
MERLEGEN KiVULI TETELEK
S Elfizd éw Targyay
BZAM A pétal megnevezdse
a b C d
206 Fird hotelazalistgek 386 116 478 T80
207 Atvisani kotsiazettasgek B26 GO S04 517
208 Ellenéred sxim 1012 308 1 384 07|

Kalszds: Budapast, 2008, fobmsr 3.

Dr. Matinlas Kunsch ::‘

Varérigazgatd

9.

HVE Bank Hungary £rt.
petls ool

Lol

Nimethne Szics Gyngyl

Faxtnyveld
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Ingatlanértékel pénzigyi adatai (4. szamua melléklet)

KEH SZ8 TU3FH0 4801700
== CEGEGYIEE: §-083075
Amerlcan Appraisal Magyanorszan Yagyonerakald Kit ==l
MERLEG A’ valtozat ESIKOZOK i
— w | | Negnmezis | EF1 AR Ellerdrz2s nHHH
e | et
I A|FEFERTETETT ESZHOZOR 19504 ) =R
T RMATEREL wavde v wr
™ g 11 Az Snmpveses st Erdssn
! 13 5 s gins i i bk Al
i A el AR Nk
= G Admdommmed v 6
T 1 Cakel vy ik
1|6 et ek ke btk
T3 1T bz s ek dtedupsige
- b 1 TARGY EETROSIN 1iomg B At
b rgaies s speatn vy sk o B
[FIR S R ‘épet, iami FEE (=
t 11 Bt bomrisansTe, M:zwdc;u-l.r:.ﬁ.nll’rﬂ 185 s
- [ A Tesee e
|7 s Fenrdenack
i | Bt arasobra adet oig i
T T T etk ek petinn ;
41 i (| EEFERTETET! REM2LG N E5IARA B ]
TOUE T Tortie mmaekionk bl vilabosia
U I Tarkgan a0ciliss0n baeaiva ld ke ashan
= 21 HE Bk Lokl nisancaadin
B A Tk n0bH v vy 252 A0 iy 20 B
i IIuTads-s Nk iy e kst ddanasie EGd 4T
o Fl 1. .'_Eva-‘ﬂz!ﬁl ;ﬁl:lqr-m@ﬂm:ﬂpmm o
i 11LB{E e pematigy, pmebelk iatidirisik brbleny
. B{FORGOESTROZNH 181 182 4 50
# i |ersa Een 45 |
- = Al |
W2 Ewgimaben as oy e farih T |
B R S s per o Py B |
2| 4| Kisgieribnk
e ~ 3 Siue | ——
Al & ki At Sl |
B |edeTeLEEm 8 oy v
L CEL 1 [iekebsk Sussiisiye8 Bbibalisn BT 1
WL ek kit vl Ak Tkt 1207
T RSkl i veombe b e reiien
T Al iesiak
- N T e 3t fi 275 A4
4] LG kb ettt b =
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Wil et cockkes 1640 15
H= b 2 Ea el sk Eh R &gt
o CoakTIY nj.aEua.H..!Ta.P:JLnEuh 1005 154
]
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FSHE,

FLAY R W RO T R

SEGIEEYZER: D-0B0GHTS
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