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Fiiggetlen kinyvvizsgiloi jelentés

Az Eurépa Befektetési Alapkezeld Zrt. részvényesének
Az éves beszimolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik az Eurépa Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovdbbiakban .a Tdrsasdg”™) mellékelt 2011. évi éves
beszdmol6janak a konyvvizsgalatit, amely éves beszdmolé a 2011. december 31-i forduldnapra elkészitett
mérlegb8l — melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végisszege 146.086 E Ft, a mérleg szerinti eredmény
13.433 EFt nyereség — , és az ezen id&ponttal végzddd évre vonatkozd eredménykimutatisbél, valamint a
szdmviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarézé informdcidkat tartalmazé kiegészitd mellékletbol
al.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoldért

A vezetés felelds ennek az éves beszamoldnak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott
dltaldnos szdmviteli elvekkel dsszhangban torténd elkészitéséért és valés bemutatdsaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akdr csaldsbél, akdr hibibdl
eredd lényeges hibds dllitasokt6] mentes éves beszdmold elkészitése.

A kéinyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelosségiink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése kOnyvvizsgilatunk alapjédn.
Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a kdnyvvizsgilatra vonatkozé —
Magyarorszdgon érvényes — tirvények és egyéb jogszabdlyokkal Gsszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkd&vetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgilatot dgy
tervezziik meg €s hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves beszdmolé mentes-e a
lényeges hibds allitdsoktsl.

A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljarasok végrehajtisat, amelyek célja k6nyvvizsgilati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoldban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivilasztott eljardsok — beleértve az
éves beszdmol6 akdr csaldsbol, akdr hibabo!l eredd, Iényeges hibds dllitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktél fuggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszdmolé gazdilkodd egység 4ltali
elkészitése és valés bemutatisa szempontjabdl relevdns belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
kényvvizsgdlati eljrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazdilkodd epység belsd kontrolljinak hatékonysdgira vonatkozéan wvéleményt mondjunk. A
konyvvizsgilat magdban foglalja tovabbd az alkalmazott szamviteli politikik megfeleldségének és a vezetés dltal
készitett szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves heszdmold dtfogéd prezentdldsdnak ériékelését,

Meggybzddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt
kdnyvvizsgaldi zdradékunk (véleményiink) megadisihoz.

Zdradék (vélemény)

A kdnyvvizsgilat sordn az Eurépa Befektetési Alapkezelé Zrt. éves beszimoldjat, annak részeit és tételeit, azok
kényvelési és bizonylati alitimasztasit az érvényes nemzeti kdnyvvizsgilati standardokban foglaltak szerint
fellilvizsgiltuk, és ennek alapjdn elegendd és megfeleld bizonyossigot szereztiink arrél, hogy az éves beszamoldt
a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfogadott dltalinos szimviteli elvek szerint készitették
el. Véleményiink szerint az éves beszdmolé az Eurdpa Befektetési Alapkezeld Zrt. 2011. december 31-én
fennillé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhatd és valds képet ad.
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik az Eurdpa Befektetési Alapkezeld Zrt. mellékelt, 2011, évi {izleti jelentésének a vizsgdlatat.

A vezetés felelds az dzleti jelentésnek a szdmviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott
dltaldnos szamviteli elvekkel Ssszhangban t6rténd elkészitéséért. A mi feleldsségiink ezen iizleti jelentés &s a
2011, évi éves beszamol6 Osszhangjdnak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az iizleti
jelentés és az éves beszdmold dsszhangjdnak megitélésére korldtozddott és nem tartalmazta egyéb, a Tdrsasig
nem auditalt szamviteli nyilvintartdsaibdl levezetett informéacidk attekintését,

Véleményiink szerint az Eurépa Befektetési Alapkezeld Zrt. 2011. évi uzleti jelentése az Eurépa Befektetési
Alapkezeld Zrt. 2011. évi éves beszdmoldjdnak adataival dsszhangban van,

Budapest, 2012. mércius 2.

Henye Istvin
Partner
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Statisztikai szdmjel
[of1]-[u]of-Tola[3[7]7]5]
Cégjegyzék szima
Eurépa Befektetési Alapkezels Zrt. . a véllalkozds megnevezése
1011 Budapest, F6 utca 14. | - a véllalkoz4s cime, telefonsz4ma
2011 . évi

Eves beszamolo

_ . EURGPA asrmmm ALAPKEZELG
‘ ZARTHGRUEN MOKADO RESZVENYTARSASAS %
. Budapest, 2012.03.02. P, L5 2 A

Szlasz.: 10918001-00000496 74940014 a vallalkozas vezetOJe
(képviseloje)
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Cégjegyzék szdma

Europa Befektetési Alapkezeld Zrt.
MERLEG Eszkizik (aktivﬁk)

2011 . évi

adatok E Ft—ban

Sor- El6z6 év(ek)
szim A tétel megnevezése El5z6 év | médositisai| Tdargyéy
a - b - c d e
01. |A. Befektetett eszkizok (02.+10.+18. sor) 32 283 . 0 - 26 036
02. | 1. IMMATERIALIS JAVAK (03.-09.s0rok) 7 661 0 4957
03. Alapitas-atszervezds aktivalt értéke 0f. ]
04. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
05. Vagyoni értéki jogok 7661 4 957
06. Szellemi termékek 0 0
07. Uzleti vagy cégérték - 0 0
08. | - Immateridlis javakra adott elblegek 0 0
09. Immateriélis javak értékhelyesbitése - 0 0
10, | IL. TARGYI ESZKOZOK (11.-17. sorok) 15 614 0 16 427
11. Inpat]anok és a kapesolédé vagyoni értékil jogok 0 0
12. Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 3132 1 987
13. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 12 482 13 332
14. Tenyészallatok 0 0
15. Beruhizasok, felijitdsok 0 1108
16. Beruhdzisokra adott el6legek 0l 0
17. Targyi eszkzok értékhelyesbitése [ 0
18. | I BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19. 25, sorok) 9 008 0 4 652
19. Tart6s részesedés kapesolt vallalkozésban -0 )
20. Tart6san adott kélcsén kapesolt véllalkozésban 0 0
21. Egyéb tartds részesedés 0 [
22, Tartdsan adott kéleson epyéb részesedési visz.-ban 4ll6 vallalk.-nak 0 0
23. Egyéb tartésan adott kilcsdn ) 9 008 4652
24. Tart6s hitelviszonyt megtestesitd ériékpapir 0 0
25. Befektetett pénziigyi eszkdzk €rtékhelyesbitése 0 1]
26. |B. Forgéeszkozdk (27.+34.+40.445. sor) 275 583 9 - 119 706
27. | LKESZLETEK (28.-33. sorok) 0 0 o -
28. Anyagok ) 0 0
29. Befejezetlen termelés €s félkész termékek 0 11}
30. Novendék-, hizd- és egyéb allatok 0 0
31, Késztermékek 0 0
32, . Aruk : 0 0
33.- Készletekre adott eldlepek 0 0}
34, | 0.KOVETELESEK (35.-39. sorok) . 49 719 0 44 350
35. Kovetelések druszallitisbél és szolgéltatasbél (vevik) 27434 27 621
36. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
37. Kovetelések egyéb részesedé51 viszonyban lévb valla]k al szemben 0 0
38. Valtokdvetelések . 0 0
39. Egyéb kovetelések 22 285 16 729
40. | I ERTEKPAPIROK (41.-44. sorok) 0 0 [i
41. Részesedés kapesolt vallalkozasban 0 0
42, Egyéb részesedés ) 0 0
43. Sajit részvények, sajat iizletrészek 0 0
44, Forgatisi céli hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 . 0
45. |Iv. PENZESZKOZOK (46.-47. sorok) 225 864 0 75 356
46. Pénztar, cgekkek 107 ] 42
47. Bankbetétek 225 757 ) 75314
48. |C. Aktiv idébeli elhatiroldsok (49.-51. sorok} 1031 0 344
49. Bevételek aktiv id6beli elhatiroldsa .0 0
50. Kéltségek, raforditdsck aktiv idobeli elhatdroldsa 1031 344
51, Halasztott raforditasok 0 ¢
[ 52. T  ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN {01.+26.+48. sor) 308 897] 0] 1446 086
Budapest, 2012.03.02. FURGPA BEEEKTETES ALAPKEZELO &Z '%/)—

ZARTKORTER mCxkdnd EESZVENYTARSRSAG
10+t Budapest, Fé u, t4.
Addszam: 12375570-1-41

Sziasz.. 10918001-00000496- 74940014

a vallalkozés VEZJetOJB
(képvnselo;e)
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Statisztikai szémjel
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Adbszam: 123?55?0 1-41
Szlasz.: 10918001-00000456-74940014

Cégjegyzék szama )
Euroépa Befektetési Alapkezels Zrt. 2011 . évi
MERLEG Forrasok (passzivik)
adatok E Ft-ban
Sor- El6z6 év{ek)
szAm A tétel megnevezése El6z6 év | médositdsai| Térgyév
a b ¢ d e
53. |D. Sajdt téke (54.-61. sor) 100 000 ‘ 0 113 433
54. | LIEGYZETTTOKE 100 000 100 000
_ 55, ebbdl visszavasarolt tulajdonosi részesedés névériékben 0 0
56. | I JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0
57. | Il TOKETARTALEK 0 0
58. |IV. EREDMENYTARTALEK 0 0
$9. | V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0
60. | VI ERTEKELESI TARTALEK 0 0
~61. |VIIMERLEG SZERINT! EREDMENY 0 : 13 433
62. |E, Céltartalékok (63.-55. sorok) 0 0 8 741
63. | 1. Céltartalékok a véirhatd kbtelezettségekre 0 8 741
64. [ 2. Céltartalékok a jovGbeni kbltségekre 0 0
65. | 3. Egyéb céltartalék : ) 0
66. [F. Kbtelezettségek (67.+71.+80. sor) 190 670 0 14 506
67. 1. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (68 -70. sorok) 0 0
68. Hétrasorolt ktelezettsépek kapesolt vallalkozdssal szemben 0 ]
69, Hitrasorolt kiit. egyéb részesedési viszonyban 16vH vallalk.-al szemben 0
70. Hitrasorolt kdtelezettségek egyéb gazditkodéval szemben 0
71. 1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (72.-75. sorok) 0 0
72. Hosszi lejératra kapott kilcsndk 1] :
73. Atviltoztathaté kétvények 0] -
74. Tartozésck kétvénykibocsitishdl 0
75, Beruhézasi és fejlesztési hitelek 1]
76. Egyéb hosszi lejiratd hitelek 0
77. Tartés kdtelezettségek kapesolt vallalkozdssal szemben 0
78. Tartds kt. egyéb részesedési viszonyban lévi vallalk.-al szemben 0
79, Egyéb hosszii lejirati kitelezettségek 0]
80. [1I. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (81.-89. sorok) 190 670] 0 14-506
81. Ravid lejaranh kdlesbnok 0 0
82, ebbdl: az dtvaltoztathat6 kdtvények 0 0
- 83. Rovid lejarat hitelek 0 0
84, Vevbki6l kapott el6legek 0 0
85, Kotelezettségek druszallitasbél és szolgiltatashdl (szallfték) 6 806 1 906
86. Viltétartozasok ) 0 0
87. Révid lejirath kdtelezettsépek kapesolt vallalkozissal szemben 176 961 1
88. Ravid lejaratd kit egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalk.-al szemben 0 - 0
- 89, _Egyéb rdvid lejhrath kitelezettségek 6 903 12 599
90. |G. Passziv id6beli elhatarolasck (91.-93. sorok) 18227 0 9 406
91. Bevételek passziv id6beli elhatérolasa- 0 0
92, Koltségek, raforditdsok passziv iddbeli ethatérolasa 18 227, 2 406
93. Halasztott bevételek - 0 0f-
| 94. I FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN(53.162.166.+90.500) [ 308 897} 0] 146 086|
4 EURGPA BEFEKTETES! ALAPKEZEL % /
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Cégjegyzék szdma :
"Eurépa Befektetési Alapkezeld Zrt. 2011 . évi
'~ "A" EREDMENYKIMUTATAS o
adatok E Ft-ban
Sor- _ Elozd éviek)
szém - A tétel megnevezése Eloz6 év | médositisai | Térgyév
a b. [ d - e
01.  )Belfoldi értékesités netté arbevétele 294 701 319 968
02. |Export értékesités nettd arbevétele ' 0 0
1. |Ertékesités netté drbevétele (01.+02.) 294 701 0 319 968
03. |Sajat termelésii készletek dllomanyvaltozasa 0 0
04. |Sajat el6allitast eszkozdk aktivalt értéke 0 0
IL__ |Aktivélt sajét teljesitmények értéke (03.404.) 0 0 0
IO, |Egyéb bevételek 89 2011
’ ebbdl: visszairt értékvesztés -0 0
05, |Anvagkiliség . - 5007 5 340
. 06. |Izénybe vett szolgaltatisok énélce 39 420 45 355
07. |Egyéb szolghltatisok értéke 74075 74 754
08. |Eladott druk beszerzési értéke 0 0
09. |Eladott (kGzvetitett) szolgiltatisok értéke 0 0
IV. |Anyagjellegii raforditasok (05.406.+07 +08, +09 J 118 502 0 125 449
10. |Bérkbltség 109 665 107 062
11. |Személyi jellegii egyéb kifizetés 14 665 15038
12, " |Bérjirulékok 34198 33059
V. |Személyi jellegii rafordltasok (10 11412, ) 158 532 0 155 159].
VI. |¥rtékesskkenési leirds 7313 8962
VII. |Egyéb réforditisok 11 861 22 855
' ebbél: értékvesziés 0 O
A, {0ZEMI (0ZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (mmn -IV-V-VI-VI-VIID -1418| o] 9 554
13. |Kapott (jard) osztalék &s részesedés 0 : 0
ebbél: kapesolt vallalkozastd] kapott 0 0
14.- |Részesedések értékesitésének drfolyamnyeresége 25525 0
ebbdl: kapesolt villalkozastél kapott 0 0
15. |Befektetett pénziigyi eszkdz0k kamatai, rfolyamnyeresége . 0 0
' ebbdl: kapesolt vallalkozastél kapott ' 0 0
16. {Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegil bevételek 7718 6403
_ebbdl: kapesolt vallalkozastol kapott 0 ]
17. [Pénzigyi miveletek egyéb bevételei ‘ 0 0
VI, |Pénziigyi miiveletek bevételel (13.+14.+15.4+16.+17.) 33243 0 6403
18. [Befektetett pénziigyi eszkdzik frfolyamvesztesépe 0 0
ebbdl: kapcsolt villaltkozdsnak adott . 0 0
19. |Fizetend6 kamatok és kamatjelleghi raforditdsok 23 .60
- ebb6l: kaposolt vallalkozisnak adott 0 0] -
20. . |Részesedések, értékpapirok, bankbetétek ériékvesziése 0 0| -
21, |Pénzhgyi miiveletek egyéb raforditasai 0 , .0
‘IX. |Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.+19.+20. +2} ) 23 0 60
B. . [PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VHL-IX.) 33220 0 6 343
C. |SZOKASOS VALLALKOQOZASI EREDMENY (A +B.) 31802 0 15 897
~ X. |Rendkiviili bevételek 0 0
X1 |Rendkivili raforditisok 0 0
D. |RENDKIVULI EREDMENY (X.-XI) 0 -0 0
E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C +D.) 31 802 0 15 897
XN [Adofizetési kdtelezeitsép 4 584 2464
F. |ADOZOTT EREDMENY (E.-XI) 27218 0 13433]
22. |Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, reszesedesre " 149 600 0
23. |Jévahagyott osztalék és részesedés 176 81 8 0
G. MERLFG SZERINTI EREDMENY (1F.122.-23) 0 13 433

EURGPA BEFEKTETES ALAPKEZELE
ZARTHERGEN MOXDDE RESZVENYTARSASAS

; w20 ' ’ 1011 Puggpest, Fo u. 14.
Budapest, 2012.03.02.7 A désmm AR

Szlasz. 10918001-00000496-74940014
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2011 . évi
KIEGESZITO MELLEKLET

L ALTALANOS RESZ

II SPECIFIKUS ADATOK

II /1.
IL/2.

1L/3,

r

1L./4.
11./5.

IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI ESZKOZOK
KOVETELESEK

ESZKOZOK OSSZETETELE

AKT{V IDOBELI ELHATAROLASOK
FORRASOK OSSZETETELE

SAJAT TOKE VALTOZASA ,

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

" ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
PASSZ{V IDOBELI ELHATAROLASOK

A TARSASAGI ADO ES AZ ADOALAP-MODOSITO TETELEK

.l A HELY1 IPARUZESI ADO SZAMITASA

r III. TAJEKOZTATO ADATOK

TIL/.
L2
“TIL/3.
111./4.

i

Budapest, 2012.03.02.

' SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK

SPECIALIS ES MERLEGEN KIVULI KOTELEZETTSEGEK

" ELEMZESI MUTATORENDSZER

CASH FLOW

ZARTKORDENJHOEDG RESTVENYVARSASAG i ; Zfi /

EYRGPA BEFEKTETES| ALAPKEZELD
1011 Budapest, F§ v. 14.

Adobszam: 12375570-1-41
Szlasz.: 10918001-00000496-74940014
) : (képviseldje)

a vallalkozas vezetole -




I. Altalinos rész

1. A vallalkozas bemutatdsa

A tarsasag mikodési modja: zartkdrli részvénytarsasag.

Tulajdonosi dsszetétel

" Tulajdonos neve, cime Tulajdoni hanyad
UniCredit Turn-Around Manegement 100%
CEE GmbH
A-1020 Bécs, Lassalle strasse 5.

2011.08.31-t6] az UniCredit Turm-Around Management CEE GmbH a 100%-0s

tulajdonos.

A Ta’u*saség alaptokéje 100 MFt, amely 100 db, egyenként 1 MFt névértéki_i torzsrészvény.

A beszamolasi 1d8szak alatt a tdrsasdg székhelye nem véltozott.

. A Téhrsasag kényvvizsgélatra kotelezett.

Kﬁansgélé '
KPMG Hungaria K6nyvvizsgalo, Ado- és Kézgazdasagi Tanacsad6 Kft

~ 1139 Budapest, Vaci 1t 99.

cégjegyzékszam: 01-09-063183
Személyében felels konyvvizsgald: Dr Eperjesi Ferenc 003161
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Név: : ' ‘ Eurdpa Befektetési Alapkezel6 ZRT

Székhely: o 1011. Budapest, F6 u.14.

Tevékenysége: : 65.23 Mashova nem sorolt egy'éb pénzligyi tevékenység
SR 66.30 Ertékpapir-ligynoki tevékenység, alapkezelés

PSZAF eng.sz. 100004/29 (kelte: 1992.07.16.)

Tarsasag-jegyzekszam: - 01-10-043775

KSH azonosité szam: 12375570-6630-114-01

Adéigazgatdsi szém: 12375570-1-41

TB — torzsszam: ' 9975097A

Bankszé.mlaszém: 10918001-00000496-74940014 UniCredit Bank Hungary ZRt.

Kamarai azonosité: ' 112366 ‘ -

Tisztségviselok jelenleg: ,

A Cégjegyzésre jogosult vezetd tisztségviselok (megbizatasuk meghatarozott idére, de legfeljebb 3
(hirom)éves idotartamig tart)

Gertrude Pils (1020 Bécs, Lasalle str. 5.)

Térok Tamas (1016 Budapest, Feny6 u. 7a/2)

Takacs Robert (1075 Budapest, Asboth u. 17 1/4)

A cégjegyzésre jogosult vezetd tisztségviseldk koziil ketten egyiittesen a céget akként jegyzik, hogy

_neviiket a Tarsasag eloirt, elényomott vagy élé’myomtatott neve alé sajat kezilleg irjak ald.

A Feliigyeld Bizottsagi tagok (megbizatasuk meghatérozott idére, de legfelj ebb 5 (6t) -

~ éves idotartamig tart): o

Vizkeleti Sandor (2030 Erd, Kadar u. 25.)

Dr Szabé Péter (1014 Budapest, Orszéghaz u. 33..Sétanyszint 1.)
Dr Patai Mihaly (1014 Bzdapest, Orszéghaz u. 34. 3.em.2.)

Stefano Santini (Via Vare 30, Milano, Olaszorszag) o _
Massimiliano Fossati (Via Piero della Francesca, 220060 Bussero (MI) Olaszorszag)
Giovanni Paolo Mistrorigo (Bastioni di Porta Volta 11, 20121 Milano, Olaszorszag)

Az Eur6pa Befektetési Alapkeze_lé')JZRT 100%-os tulajdonosa az UniCredit Tun-Around Managrment
CEE GmbH '

2. A szamviteli politika f6bb vonasai

A Térsasag a 2000, évi C torvény szerint, a 25 1/2000 Kormanyrendelet ﬁgyelembé vételével éves
beszamoldt készit. ‘ :

A mérleg formdja:
Az éves beszamolé mérlegét ,, A véltozatban készitjiik el, a meérlegtételek tovabbi

alabontds ill. 5sszevonds (Sztv. 22 § (2), 71 § (4) lehetdségével nem élink.




Az eredménykimutatds formdja:
Az ¢ves beszamol6 6sszkoltség eljarassal késziild eredmény kimutatasanak ,,A” |
valtozatat készitjiik el, az eredménykimutatés tételeinek tovabbi aldbontas ill.

 Gsszevonas (Sztv. 22 § (2), 71 § (4) lehetdségével nem éliink.

Idépontok

A beszamolé forduléniapja targyév december 31-¢.

A beszamolo készités napja a targyévet kovetd év januar 31-e.
A beszamolé sszedllitasa sorén a Tarsasag nem tér el a szamviteli alapelvektol.

Targyi eszkozok, értékpapirok besoroldsa:

A Szamwteh Toérvény 23. § (4) bekezdése szerint. a termeléeszkozoket a befektetett eszkozok, illetve a -
forgéeszkozok kozé rendeltetésiik, hasznalatuk alapjan soroljuk be.

A forgbeszk6zok k&zott mutatjuk ki mindazokat az eszkdzoket, amelyek nem tartésan szolgaljak a
Térsasag tevékenységét, vagyis egy €v vagy egy évnél rovidebb iddszak alatt elhasz;na]odnak illetve

elhagyjak a vallalkozast.

Amennyiben az eszkdzdk hasznélata, rendeltetése az eredeti besorolast kovetden megvéltozik', mert az
eszkoz a tevékenységet, a miikodést tartésan mar nem szolgalja vagy forditva, akkor a besorolést meg
kell valtoztatni, a befektetett eszkozoket at kell sorolni a forgbeszkdzok kozé vagy forditva.

Az értekpaplrok beszerzésének céljét az ugyvezetés hatérozza meg és ermek alapjan vesszik 4llomanyba

a befektetett pénziigyi eszkozok vagy a forgoeszkozok kozott. Médositasra (4tcsoportositdsra) is csak az
ugyvezetes dontése alapjan kertil sor a targyévet érintben legkésobb mérlegkészitéskor. ‘

Bekeriilési értek:
Az eszkiz bekeriilési értéke az eszkdz megszerzése, izembe helyezése érdekében az iizembe helyezes1g

~ felmeriilt, az eszkézhdz egyedileg hozzéakapcsothatd tételek egytittes osszege.

Az értékesdkkenési leivds modszere:

- Az immatertdlis javak értékesdkkenését linearis leirassal 3 év alatt szamoljuk el. Leirasi kulcs 33%

A tirgyi eszkozok értékcstkkenését a bekeriiléskor megtervezett hasznos élettartam alatt linearis

_ kulcsok alkalmazasaval havonta szamoljuk el.

Leirasi kulcsok

Miiszaki berendezések: 33%

Egyéb berendezések: 14,5%

Jarmiivek: 20% :
Az immaterialis javak koziil az 100.000,-Ft egyedi érték alatti vagyoni értékii jogok, szellemi termekek
bekeriilési értékét, valamint-az 100.000,- Ft egyedi érték alatti targyi eszkézok bekeriilési értékét teljes
sszegben hasznalatba vételkor szamoljuk el értékcsSkkenesi leirasként. Tovabbiakban csak analitikus

nyilvantartast vezetiink roluk.




=

Az értékvesztések és visszairasok elszamoldsa:
A Térsasag. él az értékvesztés €s a terven feliili értékcsokkenés visszairdsi lehet6ségével.

Amennyiben a vevd, az adés min8sitése alapjén a kovetelés varhatéan megtériild dsszege jelentdsen
meghaladja a kovetelés konyv szerinti értékét, a kiillonbozettel a kordbban elszdmolt értékvesztést -
visszairassal csokkenteni kell. Az értékvesztés visszairdsaval a kdvetelés kdnyv szerinti érétke nem-
haladhatja meg a 65. § (1)-(3) bekezdése szerinti nyilvantartisba vételi érteket.

Szdmviteli elszamolds szempontjdbol miné'sz'tésr igénylé' témdk:

a. Jelentds dsszegil hibanak tekintjitk, ha az ellendrzéssel, onecllendrzéssel feltart hibak és hibahatasok -
adott {izleti évre vonatkozé értéke meghaladja a mérleg foosszegének 2 szAzalékat.

b.vNem jelent6s 6sszegii hibanak mindsiil, ha az ellenérzés, dnellendrzés soran feltart, adott iizleti évre
vonatkozo hibak és hibahatasok dsszege nem haladja meg a mérleg f6dsszeg 2 szazalékit.,

. Megbizhaﬁ’) és valds képet 1ényeges befolyasold hibanak tekintjiik, ha az ellenérzéssel,

-Bnellenbrzéssel feltart jelentds dsszegli hibak és hibahatasok adott iizleti évre vonatkozd értéke a hiba

feltaras évét megel6zo lizleti év mérlegében klmutatott sajat téke értékét t6bb, mint 20 szazalékkal
ndveli vagy csdkkenti. :

d. Kistisszegii kivetelésnek tekmtjuk azokat a kbveteléscket, amely eseteben a végrehajtas koltsegemek
haromszorosat nem haladja meg a kovetelés 5sszege. : :

- e. Az értékvesziés elszdmoldsa szempontjabél jelentdsnek és tartosnak tekmtjuk

- a vevok €s adosok mindsitése és a mérlegkészitéskor rendelkezésre all¢ informacidk alapjan
megallapitott kovetelés konyv szerinti értéke és a kdvetelés varhatd megtériilési dsszege kozotti -
veszteség]ellegu kiilonbozetet, ha az a konyv szerinti értéknek tobb mirit 10 szazaléka.

- a terven feliili értékcsokkenés meghatarozasanal a kényv szerinti érték és a piaci érték kiilonbozetét
akkor tekintjiik jelentésnek, ha annak 6sszege magasabb mint az évi terv szerinti értékcsokkenés
Osszege.

- tartésnak tekintink minden olyan valtozast, ami 1 éven tuli valtozast mutat.




3. Az Eredménykimutatéshoz kapcsolddo tételek

Mérleg szerinti eredmény

A 2011. évi eredmény osztalékként t5rténd kifizetésérdl nem tortént rendelkezés.

- 4, Egyéb tajékoztato adatok

A szamviteli szolgdltatdsért felelds személy
Dr Kérdsi Laszloné mérlegképes konyveld
1147 Budapest, Ov u.176/A
Regisztraldsi szama: 146129

Konywizsgals dij
A 2011. évi éves beszdmolo konyvvizsgdloi dija 1 760 000 Ft + AFA

Az elmlt idészak rendkiviil negativ vildggazdasagi és pénzpiaci folyamatalval valamint az ingatlanpiac

azonos médon megvéltozott kériilményeivel szembesiilve az Eur6pa Ingatlanbefektetési Alap kezelbje

© gy itélte meg, hogy az Alap befektetSinek erdekeit igazan az Alap zartvéguve alakulésa szolgalhatta az

adott korilmények kozott.

Az Alapkezeld véleménye szerint az ingatlanok kényszerértékesitése a befekteték szamara jelentds
veszteséget eredményezhetett volna, ezért kezdeményezte az Alap zértvégiivé torténd atalakuldsat,

Zéﬁvégﬁen miikddd ingatlanalap -esetébe_r'l a befektetési jegyek ellenértékéhez a futamidd végén jut

hozz4 a befektetd. Ez lehetdséget teremthet arra, hogy — a befektetdk szdmara varhatéan jelentds

veszteséget okozd gyors kényszerértékesitést elkeriilve — az Alapkezel§ a tervezett 3,5 éves futamidé
végéig folyamatosan értékesitse az Alap portfoli6jaban levé ingatlanokat. Ezzel — a befektet6k hosszi

~ tavi érdekeinek megfeleléen — esélyt teremt arra is, hogy az 1ngatlanalapban 1évd befektetések a korabbi
érfolyameseseket korrlgalJak

Az Alap 2009. éprilis 6-an nyiltvégi alapbol zartvégii élappé a.lakult.

Az Alapkezelonél a vezetd tisztségviselok, az igazgat6sag, a feliigyel® bizottsag tagjainak e
tevékenységiikre valo tekintettel személyi jellegii kifizetés a 2011. évben nem tortént
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IL/1.

. Eurépa Befektetési Alapkezel6 Zrt.
B IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI ESZKOZOK
2011 . &vi ~ g
- adatok eFt-ban
. Immateridlis | Ingatlanok és a Miiszaki Egyéb Kisértékd BeruhAzdsok, Osszesen
\L -javak kapesolodd vagye{ berendezések, berendezések, | - eszkizbk feldjitdsok
. ni értéki jogok | gépek, jdrmiivek | felsz,, jdrmiivek
' Brutté érték : )
| lyitéegyenleg 19 330 0 7994 26 425 24735 0 56224
IEﬁvekedec ] 0 0 0 7950 9 481 17431
" NG vekedés dtsorolds miatt 0 - 0
Jovekedés (kisértéki) 424 424
>sakkenés Atsoroldis miatt 0 8373 8373
L |[Csokkenés - 6 843 6 843
© IZardegyenleg 19 330 0 7994 27532 2 859 1108 58 863
i s ' Ertékcsikkenés ' i _
\dyitGepyenles 11 669 o] 4 862 13 943 2475 0 32949
 INbvekedés terv szerint - 2.704). 0 1145 4689 0 8 538
=lavekedés (kisértéki) 3 424 424]f
Jovekedés Atsorolds miatt 0 ' of
idbvekedés terven feliili Ol
lICsokkenés kivez/itsorolis miatt 0 4432 4 432
_stkkenés visszairds ) . o)
r;ﬁm:agxaﬂeg 14373 0 6007 14 200 2899 0 37 479
. Nett6 érték .
{2010 janudr 01. Nyité 7 661 o} 3132 12 482 0 0 23275
Vallozis -2 704 0 ".1145 850 0 1108 -1891
' Tardegyenleg 4957 0 1987 13332 - 0 1108 21384




Eurdpa Befektetési Alapkezeld Zrt. IL/2.
KOVETELESEK
eFt .

o . : ‘ Eldz6 év Targyev
Kovetelések aruszallitasbél és szolgaltatasbol (vevok) 27 434 27 621
Kovetelések kapcsolt véllalkozissal szemben 0 0

 Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évd véllalk.al szemben 0 0
Viltdkovetelések ‘ 0 0
Egyéb kovetelések 22 285 16 729
Osszes kivetelés 49719 44350

Az egyéb kovetelések koziil eFt :
Fizetendd tarsasagi ad6 9835 737
Fizetendd kiilonado 133 133

-AFA : 138 44
Helyi ipartizési adé 5575 193
Egyebek 6 604 8988
Osszesen 22 285

16 729
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. Eurépa Befektetési Alapkezelé Zrt. IL/3.
- ESZKOZOK OSSZETETELE
o Elézo iddszak Targyidoszak
Megnevezés : , ' . il : g
. eFt - Megoszlas eFt Megoszlas

Befektetett eszkbzik . 132283 10,45% | 26036 17,82%
Immateridlis javak " 7661 2,48% . 4957 13,39%
|Térgyi eszkozok 15 614 5,05% 16 427 11,24%
- |Befektetett pénziigyi eszkbzsk 9 008 O 2.92% 4652 3,18%
- |Forgébeszkizik " 275583 89,22% 119 706 81,94%
Készletek 0 0,00% 0 . 0,00%
Kovetelések 49719 16,10% 44 350 30,36%
Ertékpapirok ] 0,00% of - 10,00%
Pénzeszkdzok 225864 73,12% 75356 51,58%
Aktiv id6beli elhatéroldsok 1031 0,33%]| 344 ' 0,24%
" |Eszkozik gsszesen 308 897 160,00% 146 086 100,00%
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Eurépa Befektetési Alapkezelé Zrt.

IL./4.
AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK
eFt - ]
Megnevezés El6z6 idészak Targyidészak
Irodaszer 0 4
Ujsageléfizetés 49 251
CD jogtar eldfizetés 306 0
Szgk casco 34 34
Utazési koltségtérités 642 0
Szoftver bérleti dija 0 55
1031 344

Aktiv iddbeli elhatarolasok dsszesen:




" Eurdpa Befektetési Alapkezel(’i Zrt.

IL/5.
FORRASOK OSSZETETELE
3 El6z6 idészak Targyidészak
Megrievezés ' ' :
. ' : eFt " Megoszlis eFt Megoszlas
sajat toke - 100 000 32,37% 113433 77,65%
Tegyzett tdke , : 100 000 32,37% 100 000 68,45%
Tegyzett, de be nem fizetett toke 0 0,00% 0 000%|
Téketartaldk 0 0,00% 0 0,00%|
Eredménytartalck 0 0,00% 0 0,00%
Lekotétt tartalék 0 0,00% 0 0,00%
Ertékelési tartalék 0 0,00% 0 0,00%
|Mérteg szerinti eredmény 0 0,00% 13 433 9,20%|

Céltartalékok 0 0,00% . 8741 .5,98%
Kotelezettségek - ' - 190 670 61,73% 14 506 9,93%
Hétrasorolt kitelezettségek o . 0 0,00% 0 0,00%
Hosszi lejrati kotelezettségek o 0 0,00% 0 10,00%
Rivid lejarani kotelezettségek 190670 0 61,73% 14 506 9,93%
Passziv id6beli elhatArolas 18227 . 590% 9 406 6,44%
Forrisok dsszesen - e ' 308897 . 100,00% 146 086 100,00%
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Europa Befektetési Alapkezel('i Zrt.

1L/6.
SAJAT TOKE VALTOZASA
2011 .évi
) . eFt _
Nyité Novekedés | Csikkenés Zaré
Jegyzett tike s dbiial ettt aln Bl o ~ 100 000)
Jegyzett, de be nem fizetett téke ‘ of
Toketaralék -0
Eréményta.rtalék o]
- |Lekotit tartalék 0
Ertékelési taralék )|
Mérleg szerinti eredmény - 13433 -
Osszesen 113 433
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Europa Befektetési Alapkezelé Zrt. IL./7.
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
' eFt
o El6z6 év Targyév
Hossz lejaratra kapott kdlesénok 0 0
Atvaltoztathat6 kotvények ' 0 0
Tartozasok kotvénykibocsatasbol 0 0
Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0
. Egy¢b hosszu lejaratu hitelek 0 0
* Tartds kotelezettségek kapcsolt véllalkozassal szemben 0 4]
Tartds kot. egyéb részesedési viszonyban 1év vallalk.-al szemben 0 0
- Egyéb hosszu lejaratu kitelezettségek 0 0
Osszes hosszii lejarati kitelezettség 0 0
- ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
: ) ' ) ekt
Révid lejarati kolcsonok ' ' : 0 -0
ebbdl: az atvaltoztathatd kotvenyek : ‘ : 0o . 0
Révid lejarata hitelek : 0 0
Vevoktol kapott eldlegek _ ' - ‘ 0 0
Kotelezettségek aruszalhtasbol ¢€s szolgaltatasbol (szalhtok) _ - 6 806 1906
Valtotartozasok S 0 0’
Révid lejarati kotelezettségek kapcsolt véllalkozassal szemben 176 961 1
Rovid lejaratd kot. egyéb részesedési viszonyban 1€v6 vallalk. al szemben 0 -0
' Egyeb rovid lejarati kdtelezettségek , , . 6 903 12 599
Osszes rovid lejiratn kitelezettség 190670 14506
Az egy¢b rovid lejarata kotelezettségek koziil : eFt .
Fizetend SZJA . 0 5194
Fizetend$ SZJA kiilonado g - - 0 0
Munkavillaloi jarulék : ' 0 . 3178
Munkaadéi jarulék _ ' , : 0 - 2261
Szakképzési hozzajarulas : 1416 1525
 Gépjarmutiadé L 0 0
Nyugdijbiztositasi jarulék 0 297
- Egészségbiztositasi jarulék 0 0
Egészségiigyi hozzajarulas 0 39
Egészségpénztar _ 0 0
'AFA : 1862 - 0
Egyéb = _ , 6 105

Osszesen: 3284 12 599




(b E—

-1

.lr- .--I [P

PEU

Eurépa Befektetési Alapkezel§ Zrt.

11./8.

PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK
cFt
Megnevezés El5z6 idészak Targyidészak
Kényvvizsgalé dij 1350 1100
Telefon koltség 370 210
Bérszamfejtés 81 41
Uzemanyag 253 205
ﬁgﬁéﬁ dij 125 125
.Szakmai fellelbsségbiztos[t.és 315 0
Koziizemi dij 224 110
. 'Prc'émliu.m 6 989 0
Prémiuri kézterhei 1992 0
Szamitastechnikai szolg 62 0
Ujsagelofizetés 0 : 15
Forgahﬂsi jutalék 5782 - 5940
"Taxi kéltség 64 0
' Ir;)da iizemeltetési koltség 88. 88
Személygépkocsi izemeltetési dij 242 95
“Trodai gépek javitasa 72 .0
Futérszolgalat 50 20
Egyéb igénybevett szolgaltatas 63 453
Cégauté adé 105 106
Int.ernct 0 . 10
szoftver bérleti dija ) 81
mrgyéx;i bér és jarulékai 0 809
Passziv iddbeli elhatirolasok iiészescn: : 18227 9 406

[
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Eurdpa Befektetési Alapkeiélﬁ zrt. - . ILS9.

‘A TARSASAGI ADO £S AZ ADOALAP-MODOSITO TETELEK

A tdrsasigi adé Gsszegének megallapitisa

eFt
Addzas elbtti eredmény : . : 15 897
Adézs elbtti eredményt csdkkentd _ : - 8962
Ad6zis elbtti eredményt novelé - : 17 702
Adéalap ’ o B . 24 637
Térsasdgi ad6 o T 2464
Adokedvezmények o . 0
Kiiltnadé . ' 0
Minimum adé . 0
adé korrekeié 0
A 2010. évi adbkitelezettség 2464
Az adizés clftti eredményt csbkkents jogeimek
Elhatérolt veszteségbdl az adoévben leirt 8sszeg 0
Az ad615rvény szerinti ECS + kivezeten ny:lvéntartést érték 8 962
Kapott osztalék, részesedés . 0
Véglegesen tadott pénzeszkdz 0
Behajthatatlan kév., arra befolyt §sszeg, visszairt értékvesztés 0
A kvetelésekre eIsz értékvesztés Tao. 4ltal €lismert része 0
‘Korabbi évek nem jelentds hibai (koribbi idészak eredményét ndveld)” 0
Az adomény 0
Transzferar miatti csﬁkkentﬁ tétel 0
- Felhaszndlt céltartalék 0
Osszes cstkkentd tétel _ 8962 -
Az ad6zés elbtti eredményt nbvel6 jogeimek
Szamviteli tv. szerinti ECS + kivezetett nyilvantartasi érték 8962
Nem a-vallalkozasi tevékenységgel kapesolatos koltség ‘ .0
Megéllapitott birsig, késedelmi potiék, TB jogkdvetkezmény ¢
Kavetelésre elszamolt értékvesztés -0
Behajthatatlan kivetelés, elengedett kvetelés 0
Véglegesen 4tadott pénzeszkdz 0
Korébbi évek nem Jelentﬁs hib4i (korabbi idészak eredményét csdkkentd) _ 0
Képzett céltartalek ) 3 741
Transzferdr miatti néveld tétel : . . 0
Osszes noveld tétel : . 17 703
Az addkedvezmények részletezése
0.
. : . 0
Minimum adéalap meghatdrozdsa
Qsszes bevétel . 328 383
Kozvetitett szolgéltatasok ‘ ’ ' 0
Korrigalt bevétel C 328 383
Minimum ad6alap (korrigalt bevétel 2%-a) 6 568
Minimum adé . . 950
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Eurépa Befektetési Alapkezel6 Zrt. ‘ 1L./10..

A HELYI IPARUZESI ADO SZAMITASA

2011 . évi
. Ft

Ertékesités nett arbevétele : 319 968 349
Htv. szerinti éves netté drbevétel : 319 968 349
-ELABE ‘ ' ‘ 0
- Eladott (kdzvetitett) szolgéltatasok ) - 0
- anygg_litg ‘ 5340 115
Htv. szerinti esikkentett 4rbevétel ) 314 628 234
Nem a foévérosra juté csfkkentett bevétel

A fdviresra juté csbkkentett bevétel, ad6éalap 314 628 234

Megvaltozott munkaképességiick kedvezménye
Févérosi szakmunkéstanulok kedvezménye
Pélyakezdd f&v. munkanélkiilick kedvezménye
Alapitvinyi timogatis

Nemzetkdzi szerz. alapjén adémentesseg

Onkorményzatl kedvezmény Hsszesen 0
Az adé alapja ‘ 314 628 234
Ado6 mértéke % ) . 2,0%

" Evesadd . L 6 292 600
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Személyi jellegh egyéb kifizetések

Eurdépa Befektetési Alapkezelé Zrt. IILA.
SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK
' 2011 . évi
El6z6 iddszak Térgyidészak

Megnevezés Osszesen Fizikai Szellemi Osszesen

. eFt eFt elt eFt
Munkavillalék bére, prémiuma, jutalma 107 062
Személyesen kozremiikods tagok kivétje 0

|Tiszteletdijaic ol

Megbizssi dijak 0
Bérkaltség dsszesen 109 669] 1907 062 107 062

Adékoteles természetbeni juttatds

© |Nem addkoteles személﬁ jellegii kifizetés

. |Természetbeni juttatis adoja

Szerzot jogdij

Reprezenticié
Napidijak

Betegszabadsig, tippénz

IBérjarulékok

Személyi jellegii egyéb kifizetések Ssszesen

14 665

| Térsadalombiztositdsi jrulék

Egészségtigyi hozzajarulas

Munkaadéi hozzajarulds

Szakképzési hozzdjarulds

Rehabilitici6s hozzdjdrulds

Egyéb bérjarulék

1Bérjarulékok dsszesen 34 198 30 657 -33 059
Minddsszesen 158 532 137719 155 159
Atlagos AllomAnyi 1étszdm 16 13
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IIL/2.

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

2011 . évi

Eft
5 évnél hosszabb lejiratit kitelezettségek _
: nincs -
Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettségek '
. nincs
~ Kérnyezetvédelmi eszkozik, jelenlegi és jovdbeni '
kérnyezetvédelmi kitelezettségek nincs
~ Jévébeni nyugdijfizetési kotelezettség o
. S : nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek '
Opcids iigyletek nincs
Hataridés tigyletek nincs
SWAP iigyleték .  nincs
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Eurépa Befektetési Alapkezel6 Zrt. IIL/3.
ELEMZESI MUTATORENDSZER
Eléz6 idészak Targyidészak Valtozas
Megnevezés Mutaté szdmitisa eFt % eFt % %
A Vagyonstruktira
1. Targyi eszkozok targyieszkozok  x100| | 15614.  5,05% 16427 .. 1124%| | 222.46%
arAnya Osszes eszkbz ' 308 897 146 086 -
2. Immateridlis immaterialis javak __ x100 7661 23,73% 4957.  19,04%| |  80.23%
~ javak ardnya befektett eszkozok 32 283 26 036 .
3. - Részesedések . részesedések  x100 0. 0,00% 0. 000%]| |wossusuny
' ardnya " befektett eszkozok © 32283 26 036 -
‘4. Forgbeszkizok forgoeszkozok  x100 275583 . - 89,22% (118706 . -81,94% 91,85%
* ardnya Hsszes eszkdz 308 897 - ) 146 086
4.1. Likvid. eszkézok pénzeszkozok . x100| | 225864.-  81,96% 75356, 62,95% 76,81%
arnya forgoeszkozok - 275583 119 706
4.2, Készletek készletek x100 0. 0,60% . 0. 0,00%| |#HEEEREHI
arinya forgbeszkozok 275 583 119 706 '
B. Tdkestruktira
5. Sajét.tﬁke sajat toke x100{.| 100000 _ 32,37% 113433 . 77,65% 239.85%
’ arAnya Gsszes forras . 308 897 146 086 '
6. Idegen tike idegentoke ~  x100| | 208897. 67,63%|| 32653. 22,35% 33,05%
aranya Gsszes forras 308 897 : 146 086 '
C. Jévedelmez8ségi mutaték
- 7. Bevételarinyos addzas elbtti eredmény  x100 31802 . 10,79% 15897 . °  497% 46,04%
nyereség - értékesités nettd arbevétele 294 701 319 968
8.  Eszkdzarinyos ad6z4s eldtti eredmény  x100 31802 . 10,30% 15897. 10,38% 105,70% -
nyereség dsszes eszkdz 308 897 ' 146 086 '
9.  Sajat ke ardnyos  adézas elbtti eredmény  x100 31802 . 31,80% 15897 . 14,01% 44,0‘7%
©° nyereség sajat toke 100 000 113 433
D Egyéb mutatok
10.  Vagyon fedezeti sajat toke x100 100 000 . 309,76% 113433 _  435,68% 140,65%
mutatd befektetett eszkdzik 32 283 26 036
11. -Likviditasi forgoeszkozik x100 275583 . 144,53% 119706 . 825,22% 570,95%
mutatd rovid lejaratu kitelez, 190 670 14 506
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I11./4.
CASH FLOW 2011, évi
Elézd év Térgyév

01. |Adézas eldtti eredmény +- 31802 15897
02. |Blszamolt amortizacié +- 7313 - 8962
03. |Blszamolt értékvesztés és terven feliili ECS + és visszafras - o+ 0 0
04. |Céitartalékok Alloméany valtozisa - 0 8741
05. |Befektetett eszkdzdk értékesitésének eredménye S+ 24 900 469
06. |Szallitéi kbtelezettségek Allomanyvaltozisa +- 5545 -4 900
07. |Egyéb rovid lejarati ktelezetiségek Allomanyvaltozisa +- 1801 72 -171 264
08. |Passziv idobeli elhatérolasok Allomanyvaltozisa . 10 818 -8 821
09. - [Készletek dllomanyvaliozisa -+ 0 0
10. |Vevakovetelések llomanyvaltozasa -+ 3851 87
11. [Egyéb kovetelések Allomanyvaltozisa -+ 56316 5556
12. |Ertékpapirok sllomériyvaltozasa -+ 73 561 o|
13. |Aktiv id6beli elhataroldsok 4lloményvaltozasa -+ 11193 687
14. |Fizetett, ﬁze_tendé add - -4 584 -2 464
15. . |Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés - -176 818 0
L |Mikddési cash flow ( 01.-15. sorok ) 216 367 147324
16. JImmaterialis javak, térgyi'esrk(‘)z‘ék beszerzése - - 14217 -9482|. -
17. |immaterilis javak, targyi eszkézok eladisa o+ ' 0 1942
18. |Befektetett pénziigyi eszkdz0k beszerzése - 0
19. |Befektetett pénziigyi eszkozok eladisa + 0
20. |Kapott osztalék - ‘ 0 0
m Befektetési cash flow ( 16.-20. sorok ) -14217| -7 540
21, [Jegyzett toke emelés bevétele + 0
22. [Kétvénykibocsatas bevétele + 0]

- 23. [Hitel &s koleson felvétele 7 + 0
24, |Hosszi lejararii adott kblcson, bankbetét Allomanycsdkkenése + 0
25. |Véglegesen kapott pénzeszkdz ‘ + 0
26, |Jegyzett toke leszallitasa - 0 0
27. |Kotvény visszafizetése - 0
28. [Hitel és kdleson torlesztése - 0
29. [Hosszi lejarani adott kdleson, bankbetét Alloméanyndvekedése - 409 4356
30. Véglegesen dtadott pénzeszkdz 3 - 0

‘31, JAlapitdkkal szembeni ill. egyéb kitelezettségek valtozAsa  +- 0 0
T |Finanszirozasi cash flow ( 21.-31. sorok ) 409 4 356
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (L +IL +IL. sorok ) 202 559 -150 508

Budapest, 2012.03.02. EURGPA BEFEKTETES) ALAPKEZELG m %
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' ZAHTKQ%U@' Budapest, F6 u. 14,
Adbszam: 12375570-1-41
Szlasz.: 1091 8001-00000496-74940914
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